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Resumo

O objetivo deste trabalho foi caracterizar, em testoperacionais e econémicos, um
projeto de MDL que comercialize créditos de carbhoRcetendeu-se, também, investigar o
tratamento contabil atribuido aos eventos e tradsscecondmico-financeiras de natureza
ambiental referentes a atividade do projeto de MBle afetaram o patriménio da entidade.
Para tanto, foi realizada uma pesquisa exploratédescritiva, por meio de um estudo de
caso, com abordagem qualitativa dos dados. Os tado$ encontrados na descricdo do caso
especifico da CAMIL, embora ndo possam ser gereaids, conduzem a conclusao de que é
possivel a conciliagdo entre desenvolvimento stéteh e viabilidade econdmica nas
atividades de projetos no ambito do MDL, conforraaleelecem os preceitos do Protocolo
de Quioto. Ao buscar as praticas de contabilizagée créditos de carbono produzidos pelo
projeto de MDL operacionalizado pela CAMIL, os réasdios revelaram que a receita
auferida pela venda dos referidos titulos recebéatnento adequado, ao passo que os gastos
relativos diretamente ao processo de obtencdo dessana receita, ndo. 1sso ocorre devido
ao fato da empresa néao reconhecer, na forma degess) as despesas incorridas quando a
operacao se inicia e a reducao das emissdes comeearealizada.

Introducao

Freqientemente tem sido veiculado que a problemn&@mbiental somente sera
contornada se 0s paises seguirem modelos de déserardo sustentavel. Essa ideologia
defende o uso limitado dos recursos nhaturais ne®sc&m que houver risco de seu
esgotamento, com vistas a perpetuar as condicoggl@eno planeta. Mencione-se, porém,
que as acdes de preservacgdo e recuperacdo do co#gieo ndo surtirdo o efeito desejado
enquanto tomadas de forma isolada, sendo neceasgaiaensibilizacédo a nivel global.



Além de condicado de vida, a questdo ambiental itongtna variavel intransponivel &
continuidade dos negdcios organizacionais. Em Jisso, € imperativa a ado¢do de medidas
de gestdo ambiental por parte das empresas, cotuitoide mitigar, ou até mesmo eliminar,
0s impactos ambientais negativos oriundos do psocesodutivo. Nesse sentido, um dos
possiveis investimentos na area ambiental sdo @gt@s no ambito do Mecanismo de
Desenvolvimento Limpo (MDL) do Protocolo de Quiotpye consiste em uma politica
publica de reducdo na emisséo dos gases que causgensificacdo do efeito estufa.

De acordo com o MDL, os paises desenvolvidos qoe, razdes diversas, nao
desejarem empreender medidas antipoluentes enegéario, poderdo fazé-las nos paises
em desenvolvimento, através do financiamento detos Dada a redugdo da emissdo dos
gases que afeta o efeito estufa, os paises detenttos recursos auferem Reducdes
Certificadas de Emissdes (RCEs), também conheadas créditos de carbono. Dessa
forma, os paises em desenvolvimento terdo recupswa buscar o desenvolvimento
sustentavel e os paises desenvolvidos terdo coageens poluicdo produzida e nao
eliminada.

Segundo o ultimo relatério disponibilizado pelo Mtgério da Ciéncia e Tecnologia a
respeito das atividades de projeto no ambito do Mdidtado de 19 de agosto de 2009, um
total de 5.302 projetos encontrava-se em alguma dasciclo de validagdo, aprovacéo e
registro, sendo esperada a reducédo da emissaagier6ilndes de toneladas (t) de didxido de
carbono (CQ) equivalente (&) para o primeiro periodo de obtengdo de créditbesse
cenério global, o Brasil ocupa o 3° lugar em nunmdgoatividades de projeto, com 405
projetos, o que corresponde a 8% do total munéial. termos de redugbes de emissdes
projetadas, o Brasil mantém a terceira posicidodcseresponsavel pela reducdo de
363.356.422 t de C@®, 0 que é igual a 6% do montante estimado a mingldial, no
primeiro periodo de crédito. Em primeiro lugar, @mtca-se a China, com 1.973 projetos
(37%), seguida pela india com 1.409 (27%). Jurdsses paises, avultam 4.504.969.332 t de
COve de emissdes projetadas a serem reduzidas nampripeeiodo de obtencéo de créditos.

Outra constatacdo que emerge daquele relatérideéqae grande parte das atividades
de projeto envolvendo o MDL, no Brasil, concentan® setor energético. Dessa natureza,
foram levantados 201 projetos, cujo desideratonéec@ emissédo de 36% das ja mencionadas
363.356.422 t de C@®. Integrando esse numero de projetos, estd ot®rdge Geragcdo de
Energia Elétrica & Biomassa CAMIL Itaqui, desenidivpela Cooperativa Agricola Mista
Itaquiense Ltda. (CAMIL), no municipio de Itaqui RS, a qual construiu uma usina
termoelétrica que utiliza a casca de arroz comanagsa. Ao implementar o projeto, a
empresa passou a utilizar energia de fonte prpria o processo de beneficiamento do arroz,
evitando o carbono resultante da combustéo do caAdemais, a atividade evita a producéo
de metano resultante da decomposicdo das casceara®e que anteriormente eram
depositadas em aterros licenciados na area ruatidde.

As organiza¢fes que implementarem projetos no cafopIDL terdo sua situagéo
patrimonial alterada por eventos e transacdes Egpscda atividade. Tais fatos necessitam
ser devidamente reconhecidos e evidenciados pelasées, em face da crescente cobranca
da sociedade por uma forma de gestdo dos reculiads @ uma conduta ambientalmente
responsavel. Nesse contexto, a Contabilidade, maligqo de ciéncia social, detém a
faculdade de conferir o devido tratamento aos @gertondmico-financeiros atinentes as
atividades de projetos de MDL, de modo a elucidaf@macéo contébil a todos os usuarios.
Ademais, o estabelecimento do tratamento contahis mdequado dos créditos de carbono
levara as empresas empreendedoras de projetos de &M@dotarem procedimentos
uniformes, o que torna seus relatérios contabeisipais de comparacao.

Visando contribuir para um consenso sobre o temabjetivo geral deste estudo
consistiu em caracterizar um projeto de MDL que exalize créditos de carbono, buscando
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investigar o tratamento contabil atribuido aos &x®e transagbes econémico-financeiras de
natureza ambiental.

O alcance do objetivo geral apresentado baseiasselesdobramento de alguns
objetivos especificos, conforme disposto a segigntificar os eventos ambientais de carater
econdmico-financeiros relacionados a atividade dojefp de MDL que afetaram o
patriménio da entidade; investigar a forma de duhtacdo dos recursos despendidos no
desenvolvimento e implantagéo do projeto de MDliestigar o tratamento contabil atribuido

aos créditos de carbono gerados durante o perisodrédito 2001-2008.

2 Procedimentos metodoldgicos

Com relacdo aos passos metodologicos, o estudo egtée sendo apresentado
caracteriza-se como exploratério-descritivo, corardégem predominantemente qualitativa.
Na percepcdo de Gil (1991), a pesquisa exploratigma como finalidade desenvolver,
esclarecer e modificar conceitos e idéias, a firmdigar o aprofundamento do tema tratado.
Ainda, segundo o autor, esse tipo de pesquisaivi®t a fornecer uma visdo holistica
acerca de determinado episodio. Verifica-se queeaquisa exploratéria é aplicada,
especialmente, quando o assunto escolhido €, &é, ebordado de forma incipiente.

A presente pesquisa endossa 0 conceito supracitash@dida que contempla um
assunto pouco explorado pela area contabil. Comneserd/olvimento do estudo buscou-se
identificar e caracterizar um projeto de MDL, gealta iniciado negocia¢des envolvendo os
créditos de carbono, assim como verificar a formaahtabilizacdo conferida as transagdes
econOmicas atinentes a esse instituto. O aspediritied do estudo se faz presente na
caracterizagao do processo operacional do progetddL empreendido pela CAMIL, desde
a sua concepgao até a emissdo dos créditos denoarbo

No tocante a tipologia da pesquisa quanto aos @moestos, colocasse que este
trabalho constitui um estudo de caso centrado enma umica organizacdo, mais
especificamente no projeto de MDL da CAMIL. Para ¥2001), um estudo de caso € uma
investigacdo empirica que investiga um fendmendeoaporéaneo dentro de seu contexto da
vida real, quando os limites entre fenbmeno e ctmtedo estdo claramente delimitados e
varias fontes de evidéncias sao utilizadas.

Em consonancia com o0s objetivos tragcados para dpeedizar a pesquisa, 0
investigador vale-se de instrumentos de coletdisan@ interpretacao dos dados. No processo
de levantamento dos dados e informacdes, a pestpssavolvida utilizou-se das técnicas de
pesquisa bibliogréfica, da observacao, da enteeestruturada e da pesquisa documental.

Através da pesquisa bibliografica buscou-se efaioalevantamento das praticas de
contabilizagdo convencionadas pelos 6rgdos norosaBMiteratura especializada atinentes a
geracao de créditos de carbono.

O inicio do processo de coleta dos dados junto BICAcorreu através da realizacao
de entrevista estruturada ao contador da orgamizatzi mesma forma que ao engenheiro
responséavel pela implementagédo do projeto de MBkaEetapa teve por finalidade principal
a identificacdo dos eventos contdbeis, com vigteognosticar a quais documentos recorrer
na investigacao do tratamento contabil atribuidceées.

Apo6s o contato com os profissionais, foi possivsitar as instalacdes fisicas do
projeto de MDL operacionalizado pela CAMIL, ondecdservou em detalhes a produgéo de
energia elétrica a partir da queima das cascagrde. a/ale ainda dizer que se serviu da
técnica da observacdao em todos os momentos daigesqu

O procedimento analitico constou das técnicas éisande contetdo e documental, a
partir das contribui¢cdes tedricas existentes et@asacoes ja iniciadas com os créditos de
carbono, buscando tecer consideragdes a respeitormia de contabilizacdo outorgada a
estas Ultimas.



3 Fundamentacao tedrica

A fundamentacao tedrica que norteou esta pesqungtituida pelas concepcodes
pertinentes ao conhecimento das Normas Ambientaia €ontabilidade Ambiental, aos
aspectos conceituais do Protocolo de Quioto, ecipalmente, as formas alternativas de
reconhecimento das negocia¢cdes nos mecanismoseevoé/imento limpo.

3.1 Contabilidade ambiental

Em vista da conscientizacdo da grande extensdo rdblematica ambiental
principalmente apés a Conferéncia sobre Desenvehine Meio Ambiente, ocorrida no Rio
de Janeiro, em 1992, a teméatica ambiental passsuistegrar em quase todas as areas do
conhecimento humano.

As exigéncias mercadoldgicas preservacionistesapam a exigir das industrias maior
adaptacao aos novos modelos ambientais, fazendguemproduzam cada vez mais produtos
limpos, bem como adesdo as normas da ISO 14000visg® maior exceléncia ambiental
dos produtos.

Esta conscientizagdo aumentou as ac¢fes de praecaAeio ambiente e também as
acOes judiciais ambientais, nas quais as industnigiskas vezes sao responsabilizadas por
danos ao meio ambiente e condenadas a pagar iadéeg multas ou ter obras embargadas,
0 que pode ser considerado como fatores de depfiegmtrimonial, referente ao seu passivo.

Em vista disto, bem como das implica¢cdes econbngjuasas questdes ambientais tém
gerado, muitas empresas e indlstrias j& vém cdirtatiio estes fatores nos seus balangos
contébeis, o que é oportuno, principalmente petzléncia ambiental que as empresas vém
buscando na corrida gerada pela concorréncia nmadzada.

A Contabilidade, na condicdo de ciéncia sociagspa a ser questionada sobre o
desempenho ecolégico das empresas na sociedade, temm isso, uma nova perspectiva
acerca do seu papel. Comeca a ser um elementcidsenpolitica ambiental, no tratamento
dos eventos ambientais, segundo refletem as ds/prepostas e normas contabeis que, tanto
no ambito nacional como internacional, vém se pmoiando. Estas normas limitam,
geralmente, sua atuagdo na informacgdo financeig S apresenta nas contas anuais,
especialmente nas obrigagbes e contingéncias ataisieque afetam, ou podem afetar no
futuro, a posicéo financeira da empresa.

No Brasil, o registro contabil dos eventos ambientdeve ser efetuado de
conformidade com os Principios Fundamentais de abdidade, conforme a Resolugdo
750/1993 do Conselho Federal de Contabilidade. Rptmacdo pratica dos principios
fundamentais da Contabilidade aos eventos ambsent@aoco e Kraemer (2004, p. 64)
colocam alguns exemplos:

a) Exploracdo do meio ambiente, cuja degradacaneeo longo de determinado

periodo de concessédo pelas autoridades publicaste naso, deve-se contabilizar
0s custos previstos de renovagéo exigidos no atoodeessdo, ndo somente ao
término do periodo exploratdrio, mas durante taste periodo, atendendo assim ao
regime de competéncia.

b) Quando, por pressao do préprio mercado, os preduservicos que gerem danos
ambientais sofrerem solucdo de continuidade, tesudo producdo tempordria ou

permanentemente suspensos — entdo ha necessidadmtande avaliacdo das

mutagcfes patrimoniais, quantitativas e qualitativasn decorréncia desta

circunstancia. E a aplicac&o do principio da candiade.

Nesse contexto, o Instituto Brasileiro de Contaslo(BBRACON) estabeleceu a
Norma e Procedimento de Auditoria conhecida por NBA- Balanco e Ecologia, que
apresenta um roteiro a ser observado pelos Coetmaos casos de implicacdes com o0 meio

ambiente, ou seja, tem como objetivo principal taleslecimento das jun¢bes entre a
Contabilidade e o meio ambiente, pois, como as @ewiéncias, incumbe-lhe, também,
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participar dos esfor¢cos em favor da defesa e @Hotegntra a poluicdo e as agressdes a vida
humana e a natureza. As Normas e ProcedimentosudéoAa (NPA) 11 — Balanco e
Ecologia foram aprovadas em 1996.

Para a NPA 11, o Ativo Ambiental sdo todos os bendireitos destinados ou
provenientes da atividade de gerenciamento amhieB8&@ componentes dos Ativos
Ambientais: o Imobilizado no que se refere aos mauentos adquiridos visando a
eliminacdo ou reducdo de agentes poluentes, caantildsuperior a um ano; os Gastos com
Pesquisas e Desenvolvimento de tecnologias a neéthago prazos, constituindo, a rigor,
valores integrantes do Ativo Diferido, se envolverbeneficios e acdo que se reflitam por
exercicios futuros; e os Estoques , quando reladims com insumos do processo de
eliminacdo dos niveis de poluigédo.

JA o Passivo Ambiental pode ser conceituado conua tagressao que se
praticou/pratica contra o0 meio ambiente e congistesalor dos investimentos necessarios
para reabilitd-lo, bem como multas e indeniza¢c@egetencial. Uma empresa tem Passivo
Ambiental quando ela agride, de algum modo e/ou alguma agéo, 0 meio ambiente e ndo
dispbe de nenhum projeto para sua recuperacaovamjoroficialmente ou de sua propria
decisao.

Diz a NPA 11 que as empresas poluidoras que namhecerem, atualmente e no
futuro, os encargos potenciais do Passivo Ambientlrealidade estdo apurando custos e
lucros irreais. Entdo, Passivo Ambiental é todaigalgéo contraida, voluntariamente ou
involuntariamente, destinada a aplicacdo em agéewutrole, preservacéo e recuperagdo do
meio ambiente, originando, como contrapartida, tivoau custo ambiental.

Todos os ganhos de mercado que a empresa pasaiaapartir do momento em
que a opinido publica reconhece sua politica pras@mista e d4 preferéncia aos seus
produtos sé@o considerados Receitas Ambientaiss Estaeitas podem ser de prestagcdo de
servicos especializados em gestdo ambiental; ddavda produtos elaborados a partir de
sobras de insumos do processo produtivo; e de marapatentes relacionadas
especificamente ao meio ambiente.

Zanluca (2007) define os Custos e as Despesas Atalsiecomo os gastos aplicados
direta ou indiretamente no sistema de gerencianmsntoental do processo produtivo. Ainda,
segundo o autor, quando aplicados diretamente adugdio de bens e servigos, estes gastos
séo classificados como custo. Caso ndo venhamapbeados diretamente na producgéo, tais
gastos sao denominados despesas.

Na visdo de Ribeiro e Gratdo (2000), os custos emdis podem ter origem nos
insumos requeridos para eliminar a producdo dduesipoluentes durante e ap0s 0 processo
produtivo. Podem ainda ser originarios da deprécados equipamentos e maquinas
utilizados para controle e preservacdo do meio ambi Outra fonte de custos ambientais
pode ser a necessidade de tratamento e recupedac@weas degradadas pela acdo da
companhia. Percebe-se que 0s custos ambientaisud@sorigens no consumo dos ativos
ambientais e servem para a constituicdo dos pasambientais.

O Conselho Federal de Contabilidade (CFC), porriméelio da Resolugdo de n°
1.003/04 de 19 de agosto de 2004, aprovou a Norrasil@ra de Contabilidade Técnica
NBC T 15 — Informacgdes de Natureza Social e Amhiet Resolucéo, que entrou em vigor
em e a partir de 1° de janeiro de 2006, sendo reedada a sua adogdo antecipada,
estabelece procedimentos para evidenciagéo demafdies de natureza social e ambiental,
com objetivo de demonstrar a sociedade a partigpag a responsabilidade social da
entidade.

Diz ainda a norma que “a Demonstracdo de Informsmgde Natureza Social e
Ambiental, ora instituida, quando elaborada devdegxiar os dados e as informacdes de
natureza social e ambiental da entidade, extraidosio da contabilidade, de acordo com os



procedimentos determinados por esta norma”. Essarmgracdo, quando divulgada, deve ser
efetuada como informac¢@o complementar as demofssagontabeis, ndo se confundindo
com as notas explicativas, e deve ser apresenpada, efeito de comparagdo, com as
informacdes do exercicio atual e do exercicio anter

3.2 Protocolo de Quioto e mecanismo de desenvolvinie limpo (MDL)

O desenvolvimento deste tdpico se deu com basexto tlo Protocolo de Quioto
(2005), disponivel neitedo Ministério da Ciéncia e Tecnologia. Situa¢cGésrentes terdo as
fontes mencionadas.

A partir da Conferéncia das Nagfes Unidas sobre Meibiente Humano, realizada
em 1972, em Estocolmo, na Suécia, houve um aumemtolmero e na frequéncia das
reunides internacionais em torno da necessidaderetervacdo do meio ambiente. Nesse
contexto, destaca-se a Conferéncia das NagOes d$Jngddbre Meio Ambiente e
Desenvolvimento, que recebeu, entre outras, asnidaagdes Rio-92, Eco-92 e Cupula da
Terra. Essa conferéncia foi 0 meio encontrado ppkises para promover o inicio das
discussbes e negociagbes em busca da adocdo dgamednjuntas em prol da utilizagéo
racional dos recursos naturais, sem provocar astidskzacdo do desenvolvimento da
humanidade.

Dentre as principais contribuicdbes da Eco-92 parfutaro do desenvolvimento
sustentavel e da preocupacédo global em relacdoudantas climaticas, esta a criacdo da
Convencao Quadro das NagbGes Unidas sobre Mudanc€lidm (Cgnumc), também
conhecida como Convencao-Quadro. Apds a ratificalglse instrumento internacional, em
1994, o qual previa a necessidade de se estabelgies e metas para a reducao na emissao
de GEEs, diversas reunibes foram realizadas erstr@adses signatarios da Convencéao-
Quadro.

As reunibes entre os participantes da Cgnumc remebea denominagdo de
Conferéncia das Parte€dnference of Parts — CQPDe 1995 até agosto de 2009, foram
realizados quatorze encontros, nos quais se debdéeforma intensiva, a problematica
ambiental.

E importante relevar as tratativas convencionadaante a 32 COP, realizada em
dezembro de 1997, em Quioto no Japdo, que se eacortonsubstanciadas em um
documento que ficou conhecido como Protocolo deQuEsse tratado conferiu aos paises
constantes no Anexo | do referido documento metdividuais de reducdo nas emissdes de
gases poluentes, tendo como base os volumes dedesiso ano de 1990. Ressalta-se que os
paises considerados na relacdo Anexo | sdo osspddsenvolvidos. A respeito, o art. 3°, §
1°, do Protocolo de Quioto, dispde:

[...] as partes incluidas no Anexo | devem, indiainente ou conjuntamente,
assegurar que suas emissdes antropicas agregegi@ssas em dioxido de carbono
equivalente, dos gases de efeito estufa listadog®\mexo A ndo excedam suas
quantidades atribuidas, calculadas em conformidemi® seus compromissos
quantificados de limitagBes e reducdo de emissésitbs no Anexo B e de acordo
com as disposicOes deste Artigo, com vistas a reduas emissdes totais desses

gases em pelo menos 5 por cento abaixo dos niwei4980, no periodo de
compromisso de 2008 a 2012.

De outra parte, os paises em desenvolvimento,ioakdos no N&o-Anexo | do
Protocolo de Quioto, ndo possuem responsabilidddésidas, fato que ndo os impede de
empreender medidas em conjunto com os paises adgdog, com vistas a diminuir a
producdo de residuos. De fato, o Protocolo de Quiein, entre seus pontos basicos, a
conciliacdo entre interesses e necessidades daespaios e aqueles desprovidos de recursos
para reduzir as emissdes de GEEs, bem como pamvédos. A esséncia do acordo, como
bem acentua Ribeiro (2005), envolve transferir rgxsi dos paises desenvolvidos para 0s
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paises em desenvolvimento, visando ao desenvoltimdestes em bases seguras e
ambientalmente corretas, como também a recuperdgdéreas prejudicadas ambiental e
socialmente.

No entanto, apesar da ratificagdo do compromisse es paises, deve-se lembrar que
a entrada em vigor do Protocolo de Quioto ocorsmmente, em fevereiro de 2005. Isso
porque, segundo os termos de seu art. 25, o Ptoteé@ntraria em vigor no nonagésimo dia
apls a data em que pelo menos 55 paises, respisnpaves5% das emissfes totais de
diéxido de carbono em 1990, o tivessem ratificado.

Conforme determinagfes do Protocolo de Quioto, aiseg desenvolvidos poderédo
cumprir seus compromissos de reducdes de emissfimaogdo de GEEs por meio de trés
alternativas: a implementacdo conjunta, a comé&ea@gio de emissdes e a instituicdo de
mecanismos de desenvolvimento limpo (MDL). Dessesamismos, 0s dois primeiros sé
podem ser negociados entre os paises industriafizaid Anexo I. Ja o MDL, apresenta-se
como uma alternativa para que os paises em desaneato tenham um incentivo para
participar na reducdo de emissdes de GEEs, bem baswar o desenvolvimento sustentével
através da utilizacéo de tecnologias limpas.

Doutrinariamente, o mais importante principio quebasa o MDL é o do poluidor-
pagador. Esse preceito postula que aquele agebtE@ou privado que degradar o meio
ambiente deve pagar pelo dano causado a um patornadOmum. Desse modo, as empresas
gue, por razdes diversas, ndo realizarem autotimesto para diminuir suas producdes de
residuos, tém de investir para que os paises eemy#@gimento o facam, amenizando, assim,
os efeitos de seu comportamento indevido e, ao mewmpo, contribuindo para o
desenvolvimento sustentavel de paises desproveloscdrsos.

Dessa forma, o objetivo do MDL é instituido peld€do art. 12 do Protocolo de
Quioto, qual seja:

[...] assistir as Partes ndo incluidas no Anexgaia que atinjam o desenvolvimento
sustentavel e contribuam para o objetivo final dev@ncao, e assistir as Partes

incluidas no Anexo |, para que cumpram seus compem® quantificados de
limitac&o e reducéo de emissoes.

Em adicdo, aquele artigo, em seu paragrafo 3°, éprevutilizacdo de titulos
representativos de reducdo de emissdes, denomiRetbhscdes Certificadas de Emissdes
(RCESs), pelos paises do Anexo I, para cumprir pdatemetas de contencdo de emissoes de
GEEs.

[...] as partes incluidas no Anexo | podem utilizer reducdes certificadas de
emissOes, resultantes de tais atividades de pspjgtara contribuir com o
cumprimento de parte de seus compromissos quaatific de limitagdo e reducgdo
de emissodes.

Em vista do exposto, infere-se que o MDL envolwesenvolvimento e a implantagéo
de projetos para reducdo de emissdes e elimina&Efs nos paises em desenvolvimento,
0s quais deverao ser financiados pelos paiseswidgielos em troca de créditos para serem
abatidos dos seus compromissos de reducéo de esissd

De acordo com o art. 12, § 5°, do Protocolo de f@uios projetos que buscam a
emissdo de RCEs devem atender trés requisitodea: gzarticipagdo voluntaria das partes
envolvidas nos projetos; beneficios reais, mensis&y de longo prazo relacionados com a
mitigacdo da mudanca do clima, e reducdes de easisqiie sejam adicionais as que
ocorreriam na auséncia da atividade certificadapigeto. Essas reducgOes adicionais se
referem a adicionalidade dos projetos, na qual dsee mensurado se as reducgfes
proporcionadas pela empresa sao efetivamente sugeraos periodos em que esta nao
possuia ainda projetos para reducédo das emiss@eSEe



Na percepcdo do Ministério da Ciéncia e Tecnol@®5), o programa do alcool, os
projetos relacionados a co-geragdo de energiata garbagaco da cana, os programas de
integracdo energética, de reducéo de perdas noedétaco, de conservagdo de energia e 0s
projeto de reflorestamento sdo exemplos de empireentbs j& existentes no Brasil que
podem se enquadrar no MDL. Os mais viaveis sadolegjuelacionados a fontes renovaveis
de energia, eficiéncia e conservacao de enerdlaragtamento e estabelecimento de novas
florestas, projetos de aterros sanitarios e prejatpopecudrios.

Assim, a partir do entendimento do funcionamento Rfotocolo de Quioto e,
principalmente, do MDL, incita-se o debate acereacdntabilizacdo desses ativos pelas
empresas empreendedoras de projetos.

3.3 As préticas de contabilizacdo da emisséo de diths de carbono

Esta secdo se destina a apresentar as alternd¢iteastamento contabil dos eventos e
transacbes econdmico-financeiras atinentes a emisécréditos de carbono por projetos
MDL. Para que as préticas de contabilizagdo fosdispostas de modo elucidativo, coube o
discernimento das discussdes no ambito do recanketd da comercializagdo antecipada de
titulos atrelados as RCEs (REs e RCs), daquelasergés ao reconhecimento dos titulos
efetivos, as RCEs.

3.3.1 As préticas de contabilizagdo das REs e RCs

A execucdo dos projetos desenvolvidos sob a lukbha é complexa e demorada,
exigindo recursos volumosos e, portanto, rigorasttrole para gerenciamento do negécio e
prestacdo de contas aos que suportam financeirarsmirojetos, caracterizando-se, assim,
como umproject financgRIBEIRO, 2005).

As autoridades competentes s6 autorizam a vend&rddgos depois que os GEEs
forem comprovadamente reduzidos ou removidos. Naném como o mercado financeiro é
bastante &gil, ja esta negociando as RCEs antsademisséo, ou seja, as reducdes esperadas
(REs), que se referem a expectativa de reducdo EEsGobre projetos em fase de
implantagéo, e de reducgdes certificadas (RCs) @jetps j& implementados, mas que ainda
ndo realizaram a remoc¢&o ou reducdo de emissoess Htulos poderdo ser transacionados
somente nos periodos que precederem a emissadCias Rue sdo os titulos que tém valor,
de fato, perante as regras da Cqnumc.

A esse respeito, Ribeiro (2005) entende que aseREE€s podem ser consideradas
como derivativos que vao garantir aos futuros capres das RCEs o preco atual, quando
0s projetos estiverem gerando as reducfes de ermigs@vistas. As evidéncias para tal
compreensao sdo fornecidas por Figueiredo (2002,gm asserir que os derivativos “[...]
foram criados para que o0s agentes econd6micos pdese proteger contra riscos de
oscilagdes de precos”, e acrescenta que “[...pasativos séo titulos cujos valores dependem
dos valores de outras variaveis mais basicas”.

Com efeito, as REs e RCs referem-se aos montaspesaglos de redugcédo e remocao
de emissdo de GEEs da atmosfera e, por representagectativas dos titulos efetivos
(RCEs), que serdo emitidos no futuro, serdo coml&ados por um pre¢co bem menor,
proporcionando aos seus compradores uma garantiiesEanbolso menor para atender as
suas necessidades de redugédo de emissdo e, aeslo@s] antecipacdo de recursos para
aplicar no negécio por custos menores. No casaealgfine o preco das transa¢cdes com REs
e RCs é a expectativa de negociacdo da RCE, temduista que os projetos ainda s&o
embrionarios.

O Ministério do Desenvolvimento, Industria e Conm@rExterior — Mdic (2009)
manifesta-se de forma semelhante ao reconhecessbpinlade de lancamento das REs e
RCs como um novo produto do mercado financeiro.e@rido Ministério e a BM&F
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lancaram, em setembro de 2005, o Mercado BrasiterdReducdes de Emissbes — Mbre,
visando desenvolver um sistema eficiente de negéciae créditos de carbono. Passados
dois anos da criacdo, o Mbre realizou o primeiitiidede créditos de carbono do mundo,
emitidos por projetos MDL. Diante disso, o Mdicd&cute a implantacdo de um mddulo
especifico para negociacdo a termo de créditosaoa estejam em processo de geracao e
certificacdo. Para tanto, sera necessaria a regatlagho do mercado pela Comissédo de
Valores Mobiliarios — CVM, no sentido de estabeteas regras para que as REs e RCs
possam ser traduzidas em valores mobiliarios, n&geis no mercado a futuro.

De acordo com o Mdic (2004, p.24 apud RIBEIRO, 200551), as REs e RCs
representam “[...] derivativos do ativo que seiétieghmente aceito para o cumprimento das
metas a que estdo submetidos os paises constanfesero | do Protocolo de Kyoto.” Ou
seja, a base dos referidos titulos serdo as RCEsaydo emitidas pelo Conselho Executivo
do MDL, ap0s a comprovacao da retirada de carbaratrdosfera ou sua reducao.

No tocante a contabilizagcdo das negociacbes aatigspde RCEs, Ribeiro (2005)
propde que os montantes relativos as variacéetdms devam ser langados no resultado do
exercicio, devido a sua equivaléncia com titulgzrasentativos de aplicagbes financeiras
sobre as quais haja intencdo de manutenco atta alelasencimento, tendo seus ganhos e
perdas alocados ao resultado, conforme as deteyddaastabelecidas no IAS89, que trata
de instrumentos financeiros.

A autora, acentua ainda que a aquisicdo dessésstiepresenta um direito para os
compradores, enquanto que, para 0s vendedoressesps a obrigacdo de venda dos
referidos titulos. Assim sendo, a comercializag@®fs e RCs deve gerar um passivo para 0s
empreendedores do projeto MDL, haja vista a reginidade de reduzir ou eliminar o
volume de gases nocivos ao meio ambiente.

3.3.2 As préticas de contabilizagdo das RCEs

Os créditos de carbono referentes ao carbono javidmou evitado se constituirao,
para a modalidade MDL, em instrumentos de compléagén das obrigagdes de reducgdes de
emissbes de GEEs de empresas situadas em paiseexio | que ndo tenham conseguido,
por meio do replanejamento do seu processo operlodn aquisicdo de novas tecnologias
antipoluentes, adequarem-se as metas estabelegidda, com referéncia ao MDL, Ribeiro
(2005) diz que os créditos séo decorrentes de topgdodos que serdo beneficiados pela ndo
emissdo de GEEs, condi¢do esta que permitird quasoempresas o fagam. A mesma autora
observa, assim, a existéncia de um direito cujcetdie@n sera usufruido no longo prazo,
podendo ser tratado como um ativo intangivel, clgssificacéo se faz no Ativo Permanente.

Em contraponto a essa afirmacédo, Ferretral (2007) aduzem que os créditos de
carbono sdao titulos que se referem a uma coisarbaimo carbono. Lembram que arvores,
lenha, carvao, petrdleo séo feitos basicamentead®ro, assim como as pessoas. Negar a
existéncia fisica do carbono classificando-o comarigivel € negar a si préprio e incorrer
NOS Mesmos erros que nos levaram a esta discussao.

No caso brasileiro, Ferreira (2006) sustenta quenwesstimentos na atividade de
sequestro de carbono ocorrem no processo oper§ogondo na aquisicao de titulos. Para a
referida autora, as empresas que operam projetols pMEstam o servico de sequestrar o
carbono e tém autorizagdo para a emissdo de cadifs negocidveis. Esses titulos,
entretanto, ndo sdo comparaveis com 0s demaig@iaelos até o momento, sua natureza é
especial, pois representam o servi¢co prestadang®itio ar de uma determinada quantidade
de unidades equivalentes de carbono, realizadapar empresa especifica e devidamente
certificada para tal, conforme as normas do Préood® Quioto.

Esta posicdo pode ser reforgada com a opinido dmd&entral (BACEN) com
relacdo as transacdes que envolvem créditos dersarltravés da Circular n°. 3.291,
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emitida em 08 de setembro de 2005, o BACEN detenmnque as operac¢des com créditos de
carbono possuem a natureza de servi¢os, sendadagusob o codigo 45.500.

Sister (2007) assevera que, em que pese, a prinata, as RCEs possam
assemelhar-se aos titulos mobiliarios, as caratiter$ dos dois instrumentos diferem em
esséncia. A justificativa para tal assercao paat@remissa de que o significado de titulos
mobiliarios encontra-se contido em titulos de ¢mede, tdo logo, faz mencao a definicdo
dessa ultima locugéo, trazida pelo Codigo Civil J@€ 2002, cujo Art. 887 dispde: “o titulo
de crédito, documento necessario ao exercicio omtaliliteral e autbnomo nele contido,
somente produz efeito quando preencha os requiddokei.” O que se depreende deste
dispositivo legal é que os titulos de crédito &, ganseguinte, os titulos mobiliarios, devem
representar, por um lado, a obrigacdo de seu emies@agar determinada quantia em
determinado tempo e, por outro, o direito do detemto titulo de exigir a obrigacdo
representada e pormenorizada no documento.

Aquele autor infere que as RCEs ndo endossam ceitorsupracitado pelo fato de
que, enquanto os titulos mobilidrios devem necessante corresponder a uma obrigacdo de
natureza pecuniaria a ser cumprida pelo seu emiss@sponsavel pela emissdo das RCEs,
gquem seja, o Conselho Executivo do MDL, ndo posgualquer relagdo obrigacional
pecunidria em relacdo aquele que deu origem aoelaeja, o titular do projeto de MDL.
Expbe, ademais, que ao contrario do titulo moliljzem que é possivel suscitar dividas
quanto a parte que devera figurar como credorddgagéo representada no documento, mas
nunca em relagdo a devedora, no caso das RCE&aparte que necessariamente tem-se
conhecimento no momento de sua emissdo é exatamenéelora, representada pelo titular
do projeto de MDL. A falta de obrigatoriedade dadsps com compromisso de reducéo de
emissOes de adquirir RCEs geradas por paises sggagio de redugéo causa a incerteza da
realizagdo desta negociacao.

De outra parte, o autor do Projeto de Lei (PL) 31552, de 2004, quis conferir as
RCEs a natureza de valores mobiliarios, incluinsloegessa forma, no campo de regulagéo
obrigatoria da CVM. O art. 4° do entdo PL apresentaseguinte redagao:

Art. 4° - Enquanto titulo, as RCEs, possuem natujeddica de valor mobiliario
para efeito de regulagéo, fiscalizacdo e sancagade da Comissdo de Valores
Mobilidrios — CVM, sujeitando-se portanto ao regicte Lei n°. 6.385 de 7 de
dezembro de 1976.

Do mesmo modo que o proponente do projeto utileduei n°. 6.385 para inserir as
RCEs no conceito de valores mobiliarios, Siste®{20antecipando-se aos fatos, serviu-se da
mesma para argumentar que as RCEs séo ativos guse sabsumem em tal defini¢éo.

Segundo o autor, no lugar de trazer um conceitoigrale valores mobiliarios, a Lei
n°. 6.385, na redacao original de seu art. 2°,cpEau-se apenas em estabelecer um rol de
instrumentos que pertenceriam ou nao a tal cagooinforme o entendimento préprio do
legislador. Ressalta, ainda, que mesmo a inclugéiteth XI ao art. 2° da Lei n°. 6.385 pela
Lei n° 10.303, de 31 de outubro de 2001, trazemdmura dos titulos ou contratos de
investimento coletivo ofertados publicamente conmpac&dade de gerar direito de
participagdo, de parceria ou de remuneracéo, ivelugsultante de prestagcéo de servicos,
cujos rendimentos advém do esforgo do empreendedde terceiros, ndo foi suficiente para
compreender as RCEs no conceito de valores mabdiar

Tal conclusdo decorre de trés principais argumei@ogrimeiro deles reside no fato
de que as RCEs ndo podem representar investimeféoscidos ao publico mediante
aplicacéo feita em dinheiro, bens ou servigos,quez importam em simples reconhecimento
de que houve a reducédo de determinada quantidadenidedo de GEEs em decorréncia de
projeto de MDL. Em segundo plano, temos, no casoRIGEs, a absoluta inexisténcia de
direito de participagdo, de parceria ou de remyéergerado a partir da emisséo do referido
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instrumento. Por fim, € imprescindivel a mencadaao de que a CVM, no exercicio de suas
atividades regulamentares, ja reconheceu, por deiart. 1° da Instrucdo CVM n°. 270, de
23 de janeiro de 1998, que somente “poderdo etititilos ou contatos de investimento
coletivo para distribuicdo publica as sociedadesstitnidas sob a forma de sociedade
andnima”, ndo sendo esse o caso do Conselho BxecatiMDL.

Ante o reconhecimento da impossibilidade de conaices RCEs valores mobiliarios,
0 proprio autor do PL n°. 3.552/2004 tratou de suisa proposta original. O Substitutivo ao
PL n°. 3.552/2004, atualmente em tramite na CanhaseDeputados, reporta-se a RCE como
ativo financeiro e prevé sua negociacdo na Bols¥aleres do Rio de Janeiro e em outros
mercados de bolsa ou de balcdo organizado. A tespeiart. 3° do referido dispositivo
discorre:

Art. 3° A RCE pode ser negociada, como ativo fieéneg em bolsas de mercadorias
e futuros, bolsas de valores ou entidades de babt§anizado autorizadas a

funcionar pela CVM.

§1° A RCE pode ser negociada nas modalidades & wastermo, opgdo ou outra

autorizada pela CVM.

§2° O registro dos negoécios realizados com a RCGEnmercados de bolsa ou de
balcdo organizado deve ser atualizado eletroniceemggla entidade mantenedora
do respectivo sistema de negociacao.

§3° Em carater experimental, a RCE sera inicialmaagociada através da Bolsa de
Mercadorias e Futuros, situada na Bolsa de ValdoeEstado do Rio de Janeiro —
BVRJ, ap6s aprovagdo da CVM.

84° Cabe & CVM expedir as normas necessarias agdedo disposto neste artigo.

Como visto, varios atores tém firmado sua posic&espeito do tratamento que os
créditos de carbono resultantes de atividade detprdo MDL dever&o receber do ponto de
vista contabil. Nao obstante sejam muitas as di§@ssa respeito da matéria, fato € que, até o
momento, pouco consenso existe entre aqueles egptedam.

4 Resultados e discusséo

Este capitulo tem por finalidade apresentar os Itegfas obtidos com o
desenvolvimento da pesquisa, assim como as anélisgsrpretacoes pertinentes, a luz das
teorias existentes.

4.1 Descrigado do projeto de MDL da CAMIL

A CAMIL é uma companhia de beneficiamento de arommm producéo principal de
arroz branco e 6leo de arroz para o mercado inte@won isso, gera uma quantidade
substancial de residuos de biomassa, majoritari@ncascas de arroz.

O projeto de MDL empreendido pela CAMIL consisteaunmidade de geracdo de
eletricidade a biomassa com fegawatts(MW) de poténcia instalada, usando cascas de
arroz como combustivel. Atualmente, as atividadesracionais da CAMIL demandam um
maximo de 3,5 MW, restando uma quantidade de 0,7 &o a ser vendido para a rede.
Apesar do fato da CAMIL possuir a biomassa necesg@ra alcancar 4,2 MW, apenas
recentemente a companhia obteve licenca para venelezedente de energia elétrica. A fim
de ilustrar as instalacdes do projeto, localizadasunicipio de Itaqui — RS, segue a Figura
1.
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Figura 1 — Instalacdes do projeto de MDL da CAMIL

Cabe destacar que o Unico tipo de biomassa utilizsgla CAMIL sdo o0s seus
préprios residuos do engenho. A guantidade de sanaroveniente de terceiros € nula,
desse modo a companhia ndo depende de fontes axtdm biomassa para manter a
termoelétrica operando na capacidade maxima.

A deciséo de investimento na instalagdo da usinenéegia renovavel teve respaldo
nos dois principais problemas enfrentados pela eoimp naquele momento: a deficiéncia de
energia elétrica e o excedente de cascas de @woudo, a estimativa dos custos envolvidos
no projeto de MDL representava uma barreira a foémalo investimento. Em decorréncia,
houve a necessidade de captacdo de recursos @s fexternas. Obtido junto ao Banco
Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social -DBR, o financiamento contou com
um periodo de caréncia de trés anos, todavia, sghum subsidio direto. Outro fator que
veio a viabilizar o investimento foi a possibilidgado projeto de MDL gerar créditos de
carbono.

O problema da instabilidade no fornecimento degaeagiétrica ocorria no periodo de
irrigacdo das lavouras de arroz, compreendendo exesnde novembro a margo. Dado o
aumento do consumo de eletricidade, a energia @avla rede ndo era suficiente para manter
as atividades operacionais da CAMIL, o0 que ocas@m@nstantes interrup¢cdes no processo
produtivo.

Tratando da grande quantidade de cascas de aroozia pela companhia, é
oportuno mencionar que as legislacdes brasileiestadual proibem o deslocamento e/ou
gueimadas nao controladas das cascas de arrap, @sio restringem a disposi¢do dessas,
permitindo o descarregamento em areas previamiepteciadas. As cascas de arroz postas a
decomposicdo em aterros produzem e emitem gas onatatmosfera. A pratica, além de
configurar um impacto ambiental negativo, requespéindios de recursos para sua
legalizacgéo.

Segundo dados obtidos junto aos gestores da CAMprpducéo diaria de cascas de
arroz, no ano de 2008, ficou compreendida entree2300 toneladas. Na situagcéo anterior a
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implementacéo do projeto, 81% das cascas de aroolmpidas eram depositadas em aterros
licenciados fora da planta de processamento de da@AMIL. Apds a entrada em operacao
do projeto, datada de 01 de abril de 2001, 93%othd tle cascas gerado € utilizado nesta
atividade. O excedente de 7% de cascas de arrspéstb em aterros licenciados fora do
local onde a atividade do projeto € desenvolvida.

Ressalta-se, ainda, que a atividade do projetozreduemissées de carbono pela
substituicdo da geracdo de eletricidade baseadeoerhustivel fossil, além de prevenir que
cascas de arroz sejam deixadas a decomposic¢ao.

Ao examinar o Documento de Concepcao do ProjetoCP [2005), revelou-se a
guantidade estimada das emissGes atmosféricagm sedimidas pelo projeto de MDL da
CAMIL ao longo do periodo de crédito escolhido (P42D08): 401.388 t de GO. Consoante
Relatério Anual das Demonstracdes Contabeis, NBxguicativas e Parecer dos Auditores
(2006), foi realizada, em 2006, a venda de 207t298 créditos de carbono, retroativos ao
periodo 2001-2005, pelo valor de R$ 3.877.000,8@akegociacdo veio a consubstanciar
parte da projecdo de reducdo de emissdes trazidaglatério do Ministério da Ciéncia e
Tecnologia (2009), tanto quanto firmou a CAMIL coraoprimeira empresa brasileira a
receber pagamento real de créditos de carbono.

4.2 A contabilizacédo dos créditos de carbono juntao projeto de MDL da CAMIL

Antes que se inicie a andlise dos resultados, @btidm a abordagem pratica, torna-se
necessario constar alguns aspectos especificosdiidade na qual se enquadra o projeto da
CAMIL. A geracgéo de eletricidade a partir da cadeaarroz, além de evitar a emissdo de
GEEs, possibilitou o alcance da auto-suficiénciairela, a obtencéo de lucros, consolidando-
a como atividade econémica. O fato de esta opersgsidtar em mais beneficios trouxe
reflexos na forma de identificacdo, mensuragaddaeaciacdo dos recursos nela envolvidos.

Um aspecto observado, relativo a cultura orgaionat da CAMIL, é que o sistema
contabil encontra-se amoldado as unidades de regdgilais sejam: unidade de negoécio
arroz, unidade de negdcio feijdo, unidade de negdleio, e unidade de negdcio geracdo de
energia. A estrutura do plano de contas € padrda fmalas as unidades de negdcios
mencionadas. A cada lancamento contabil s&o idEadifs a unidade, o centro de custo e a
unidade de negdcio onde ocorreu o fato geradocePerse, dessa maneira, maior relevancia
e transparéncia nas informacdes extraidas dosniegperenciais.

E importante esclarecer que a unidade de negéciontieada geracédo de energia se
constitui no projeto de MDL. Em vista da reducds emissdes de GEEs, a atividade de
geracdo de energia renovavel aufere recursos sb@dditulo de créditos de carbono,
cumprindo com a finalidade a que se prop6s. Destacdgambém, que parte da energia
produzida atende a demanda interna, enquanto a @aite € vendida a rede elétrica.
Esporadicamente, as cinzas provindas da combuatiocasgcas de arroz sdo comercializadas.
Com isso, pode-se dizer que ha receitas de natudigintas sendo geradas pela mesma
atividade econdmica.

Isto posto, é possivel passar a tecer considerag@espeito do tratamento contabil
atribuido aos eventos ambientais incorridos noepodyIDL da CAMIL.

Quanto as despesas incorridas durante o periodsstdgturacdo e implantacdo do
projeto de MDL, anterior a seu inicio de operagdopesquisa revelou que os valores
constantes nao transitaram pelo Diferido. Estesogdsram capitalizados, diretamente, na
conta Maquinas e Equipamentos, ante qualquer tefagia ambiental que os destaque dos
demais bens utilizados na atividade principal dpresa. Convém ressaltar que a partir da
edicdo da Medida Provisoria n°. 449, de 3 de dememid 2008, 0s gastos pré-operacionais
passam a ser registrados em contas de resultado.
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Como ja enfatizado, a aplicacdo de recursos na;@erde eletricidade através de
biomassa tem resultado em certificados negoci&aigcedente de energia. Esse processo
assemelha-se ao da producdo conjunta, que é ccepanto de diversos produtos a partir,
normalmente, da mesma matéria-prima, como bem wreadilartins (2003). O autor chama
a atencado para os critérios de alocacéo dos costpgntos aos co-produtos ao afirmar que
esses sdo muito mais arbitrarios do que aquelesrdglbs em termos de rateios de custos
indiretos. No caso em questéo, 0s custos conjuatesem-se a produtos quimicos usados na
caldeira, operérios especializados, gastos de ewgim e reparos, entre outros.

Importa salientar que, desde a entrada em opedacéesina termoelétrica, as despesas
relacionadas a fatores utilizados no processo agugéo vém sendo lancadas em resultados,
concomitante ao periodo do seu consumo. Nao hawendaulacdo na forma de estoques, as
receitas da venda dos créditos de carbono e dgiaredétrica sdo apropriadas em momento
distante do das despesas relativas a quantos fagsageus custos de producédo, pratica que
transgride o principio da competéncia.

E de se notar, além disso, que ndo ha envolvimpotoparte da CAMIL no
monitoramento e relato das redu¢fes das emiss®epians. Incumbem-se tais servicos a
uma empresa especializada, cujo pagamento a CAMihtabiliza como despesa de
consultoria, enquanto essa haveria de compor o daest créditos de carbono. A respeito, é
oportuna a mengéao ao fato de que a maior partdigip&ndios decorrentes do assessoramento
esti sendo suportada pela empresa interessadauis&z@m dos titulos representativos das
reducbes de emissbes do projeto da CAMIL, sem sg@ implique na obrigagéo de venda
dos mesmos.

Ainda, com relagdo a receita auferida por ocaséeeahda dos créditos de carbono,
observou-se que a mesma é lancada na conta Créditoarbono, no grupo Receitas N&o
Operacionais, 0 que é oportuno. Ja a receita ohtrd&és da venda do excedente de energia
elétrica produzido pelo projeto de MDL, vendidceeceiros, € contabilizada na conta Venda
de energia elétrica, no grupo Receitas Operaciofiaiglor recebido referente a venda das
cinzas da termoelétrica ndo é relevante frenteeasais receitas operacionais da CAMIL,
sendo lancado na conta, menos especifica, Vengeodatos fabricacdo propria.

5 Consideracdes finais

Em vista do expressivo volume de recursos auferjgila comercializagdo dos
créditos de carbono, assim como os vultosos inestios para a implantacdo de projetos
capazes de eliminar, ou mesmo reduzir, o excessbEfes na atmosfera, faz-se necesséria a
eficaz e eficiente administracado dos recursos ceemalidos no desenvolvimento da atividade
contemplada. Nesse sentido, um dos requisitos @agema consecucdo do satisfatorio
desempenho do empreendimento € a utilizagdo desades| instrumentos de mensuracao e
controle dos gastos. Ademais, é de substancialripoa que o gestor conheca o resultado
da atividade de projeto de MDL, a fim de poder iavhl de forma segregada do resultado das
demais atividades da organizacao.

Este trabalho buscou descrever os aspectos opegsigci® econdémicos do projeto de
MDL desenvolvido pela CAMIL, que se constituiu nonpeiro a receber pagamento real de
créditos de carbono. Buscou, ainda, investigacer teonsideracfes a respeito do tratamento
contabil ministrado aos eventos e transacdes edondimanceiras de natureza ambiental
referentes a atividade do referido projeto de MBue alteraram a situacdo patrimonial da
companhia.

Os resultados encontrados na descricdo do cascifisp da CAMIL, embora n&o
possam ser generalizados, conduzem a conclusdaiale® possivel a conciliagdo entre
desenvolvimento sustentavel e viabilidade econdémésaatividades de projetos no &mbito do
MDL, conforme estabelecem os preceitos do ProtodelQuioto.

14



Ao buscar as praticas de contabilizacdo dos ceedit® carbono produzidos pelo
projeto de MDL operacionalizado pela CAMIL, os riéstdos revelaram que a receita auferida
pela venda dos referidos titulos recebe tratamashéguado, ao passo que os gastos relativos
diretamente ao processo de obtencdo dessa mesgita,raéo. 1sso ocorre devido ao fato da
empresa ndo reconhecer, na forma de estoquessjssds incorridas quando a operacao se
inicia e a reducgéo das emissdes comeca a seradsliz

Por fim, cabe ressaltar que normatizagfes precisaramitidas pelos 6rgaos proprios,

a comecar pelo Comité de Pronunciamentos Contd@#€), no sentido de alinhar as
praticas de contabilizacdo dos créditos de carkBanudancas contabeis recentemente
ocorridas.
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' Refere-se a um denominador comum criado pararamifar as quantidades dos diversos gases de efgitta
em termos de di6xido de carbono equivalente, pitissitllo que reducbes de diferentes gases sejaradasn

" O primeiro periodo de obtenc&o de créditos poddes@o maximo 10 anos para projetos de periododixde
7 anos para projetos de periodo renovavel (ostpsgio renovaveis por no maximo trés periodos aeos
perfazendo um total de 21 anos).

" ]AS —International Accounting Standard
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