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DEMONSTRAGCAO DO VALOR ADICIONADO: UMA ANALISE DA
DISTRIBUICAO DO VALOR ADICIONADO DASEMPRESAS DO NOVO
MERCADO DA BM& FBOVESPA POR SETOR DE ATUACAO.

O objetivo deste trabalho foi analisar as Demonstracfes de Vaor Adicionado das companhias
da BM&FBovespa classificadas por setor de atuagdo do ano de 2008. A rubrica Pessoal
obteve destague na distribuicéo do valor adicionado nos setores de bens industriais e consumo
ciclico. A secdo de Impostos, Taxas e Contribuicdes foi mais representativa nos setores de
construcdo e transporte, tecnologia da informagdo e servicos de utilidade publica
Remuneracdo de Capitais Proprios foi destague nos setores financeiro e outros, e petroleo, gés
e biocombustiveis enquanto que Remuneracéo de Capitais de Terceiros se destacou no ramo
de materiais basicos e de consumo ndo-ciclico.

Demonstracdo do Valor Adicionado. Novo Mercado. Distribuigao.

1 INTRODUGCAO

As demonstragdes contdbeis servem como meio de comunicagdo entre empresa e
usuérios, segjam estes internos ou externos, a fim de evidenciar as conseqiéncias das decisdes
das entidades.

Com a crescente preocupacdo por informacdes de natureza social, ou sgja, de como a
empresa interage e contribui para a sociedade na qual est4 inserida, surgiu, na década de 70, o
Balango Social, inicialmente com informagdes sobre o corpo funcional das empresas. De
acordo com Tinoco (2001, p. 32), o Balanco Social engloba:

[...] valor adicionado e sua distribuicdo, além de todas aquelas informactes
de caréter socia, ambienta e de responsabilidade corporativa e publica, ja
referidas anteriormente, publicadas juntamente com as pecgas contdbeis
tradicionais, envolvendo, contudo os dados do exercicio presente e dos dois
exercicios anteriores, para permitir sua andise.

Nesta perspectiva temo que, o Balango Social, segundo ludicibus et a (2008, p. 10),
possui quatro vertentes. Balanco Ambiental, Balanco de Recursos Humanos, Demonstracéo
do Vaor Adicionado e Beneficios e Contribuigdes a Sociedade em geral.

Dentre as vertentes do Balango Social, a Demonstracdo do Valor Adicionado — DVA
tem como objetivo evidenciar a geragdo e distribuicdo da riqueza gerada pelas entidades,
riqueza esta entendida, de acordo com De Luca (1992, p.56 apud Santos, 2007, p. 28), como
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“0 quanto de valor ela agrega aos insumos que adquire num determinado periodo e é obtido,
de forma geral, pela diferenga entre as vendas e o total de insumos adquiridos de terceiros’.
Deste modo o conceito de riqueza ndo se confunde em momento algum com o conceito de
lucro.

A importancia da DVA esta tanto na andlise da formac&o do valor adicionado quanto
em sua distribuicdo. Sua importancia se pauta no cdculo do PIB, nas decisdes de quanto
determinada empresa contribui ou ira contribuir para uma determinada regido em termos de
distribuicéo de riqueza no local entre seus beneficiarios, no potencial de geracéo de riquezas e
eficiéncia quanto a utilizacdo dos fatores de producdo, na verificacdo da geracdo de riqueza
por linha de producédo ou localizac&o geografica entre outros.

De acordo com o Pronunciamento Técnico n. 09 do Comité de Pronunciamentos
Contabeis - CPC:

[..] essa demonstracdo proporciona 0 conhecimento de informacfes de
natureza econdmica e socia e oferece a possibilidade de melhor avaliacéo
das atividades da entidade dentro da sociedade na qua esta inserida. A
decisdo de recebimento por uma comunidade (Municipio, Estado e a prépria
Federacdo) de investimento pode ter nessa demonstragdo um instrumento de
extrema utilidade e com informagdes que, por exemplo, a demonstracéo de
resultados por s sO néo € capaz de oferecer.

Percebe-se, portanto, que a DV A fornece informacdes importantes, principalmente na
distribuicdo da riqueza gerada, o que justifica sua classificacdo como vertente do Balanco
Social. Apesar disto nem todas as empresas séo obrigadas a elaboracdo e publicacdo da DVA,
apenas, de acordo com o artigo 176 da Lei. 6.404/76, as companhias de capital aberto eisto
somente a partir do exercicio social de 2008. Assim, para as demais empresas a divulgagdo €
voluntéria

De acordo com o artigo 188 da Lei. 6.404/76, a DV A devera evidenciar:

o vaor da riqueza gerada pela companhia, a sua distribuicdo entre os
elementos que contribuiram para a geracdo dessa riqueza. Tais como
empregados, financiadores, acionistas, governo e outros, bem como a
parcela da riqueza néo distribuida.

Apesar de a legislacdo societaria dizer o que deve ser evidenciado na DVA néo pré-
estabelece uma estrutura para tal demonstracdo, como faz com outras, a exemplo da
Demonstracéo do Resultado do Exercicio.

A respeito disto, o CPC, em seu Pronunciamento Técnico n. 09, estabelece a estrutura
para ta demonstracdo, apresentando um modelo para empresas em geral, instituicoes
financeiras e bancérias e seguradoras. I1sto porque a caracteristica da formacdo do valor
adicionado difere entre elas. Contudo, a distribuicéo do valor adicionado € igual em ambos 0s
modelos (Quadro 01).
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1 - RECEITAS

1.1) Vendas de mercadorias. produtos e servicos

1.2) Outras receitas

1.3) Receitas relativas a construcdo de ativos proprios

1.4) Provisdo para créditos de liguidacdo duvidosa — Reverséo / (Constituicdo)

2 - INSUMOS ADQUIRIDOS DE TERCEIROS

(inclui os valores dos impostos — ICMS, IPI, PIS e COFINS)

2.1) Custos dos produtos. das mercadorias e dos servicos vendidos
2.2) Materiais, energia, servicos de terceiros e outros

2.3) Perda / Recuperacéo de valores ativos

2.4) Outras (especificar)

3 - VALOR ADICIONADO BRUTO (1-2)
4 - DEPRECIACAO, AMORTIZACAO E EXAUSTAO

5 - VALOR ADICIONADO LiQUIDO PRODUZIDO PELA ENTIDADE (3-4)

6 - VALOR ADICIONADO RECEBIDO EM TRANSFERENCIA

6.1) Resultado de equivaléncia patrimonial
6.2) Receitas financeiras
6.3) Outras

7 - VALOR ADICIONADO TOTAL A DISTRIBUIR (5+6)

8 - DISTRIBUICAO DO VALOR ADICIONADO (*)

8.1) Pessoal

8.1.1 — Remuneracao direta

8.1.2 — Beneficios

8.1.3-F.G.T.S

8.2) Impostos, taxas e contribuicdes

8.2.1 — Federais

8.2.2 — Estaduais

8.2.3 — Municipais

8.3) Remuneracdo de capitais de terceiros

8.3.1 — Juros

8.3.2 — Aluguéis

8.3.3 — Qutras

8.4) Remuneracdo de Capitais Proprios

8.4.1 — Juros sobre o Capital Préprio

8.4.2 — Dividendos

8.4.3 — Lucros retidos / Prejuizo do exercicio

8.4.4 — Participacdo dos ndo-controladores nos lucros retidos
Quadro 1-Modelo de DV A indicado para empresas Mercantis e Prestadoras de Servico.

Fonte — Comité de Pronunciamentos Contabeis nimero 09 (CPC 09)

Com esta estrutura sugerida pela Comissao de Valores Mobiliérios, a analise da DVA
se torna mais acessivel, em fungdo da padronizacdo das informagdes apresentadas.

Em funcdo da importancia da andlise da DVA e da padronizacdo das informagdes
disponibilizadas no sitio eletr6onico da BM&F Bovespa, esta pesquisa teve como objetivo
verificar a distribuicdo do Vaor Adicionado das empresas do Novo Mercado da BM&F
Bovespa por setor de atuacdo, isto porque em pesquisa preliminar realizada por Follmann,
Casagrande e Paiva, em 2009, dentre as 92 empresas do Novo Mercado pesquisadas,
analisadas de forma conjunta, o item para o qual as empresas destinavam amaior parte de sua
riqueza, era o item Pessoal. Contudo, esta analise global pode permitir diferentes leituras que
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nao espelham a realidade das empresas por setor de atuacdo, 0 que ndo nos permite tracar o
perfil detais setores.

2 METODOLOGIA

A metodologia desta pesquisa foi classificada como descritiva quanto aos objetivos,
com abordagem quali-quantitativa no tratamento dos dados, e o procedimento técnico foi a
pesquisa de campo e a coleta de dados foi através de pesquisa documenta em dados
secundarios.

Ass pesquisas descritivas s80 aquelas que tém o objetivo de descrever caracteristicas de
determinados grupos ou fendmenos (GIL, 1999).

A abordagem quantitativa caracteriza-se pelo emprego de quantificagdo tanto nas
modalidades de coleta de informagfes, quanto no tratamento delas por meio de técnicas
estatisticas como percentual e média (RICHARDSON, 1999). A abordagem qualitativa
analisa dados referentes a natureza dos fendbmenos sem a preocupagcdo com 0S aspectos
guantitativos. De modo geral, ela analisa dados que adjetivam o objeto de estudo.
(RODRIGUES, 2007).

HEERDT e LEONEL (2006) afirmam que a pesquisa documental assemelha-se muito
com a pesquisa bibliografica se diferindo dela apenas pelas fontes dos dados. a documental
utiliza dados primérios e a bibliogréfica utiliza dados secundarios. A presente pesquisa usou
como fonte de dados as demonstragdes financeiras das empresas e estes séo dados brutos, de
modo que sdo classificados como primarios.

A populacdo foco desta pesquisa foram as 101 empresas do Novo Mercado do Setor
de Governanca Corporativa da BM& F Bovespa que negociavam agdes na mesma no periodo
de julho de 20009.

As empresas foram segregadas por setor de atuacéo, totalizando 09 setores. Apos a
segregacado das empresas por setor se procedeu a andlise da distribuicdo do valor adicionado,
tomando como base a distribuicdo entre itens sugerida pelos modelos contidos no
Pronunciamento Técnico n° 09 do Comité de Pronunciamentos Contabeis para as empresas
em geral, para as seguradoras e instituicbes financeiras bancarias 0s quais possuem como
diferenca a formacao do “Valor Adicionado a Distribuir”.

Deste modo os itens analisados quanto a distribuicdo do valor adicionado foram: i)
Pessoal; ii) Impostos, Taxas e Contribuicles; iii) Remuneracdo de Capitas de Terceiros, iv)
Remuneracdo de Capitais Proprios €] v) Outros.

O item “Outros’ ndo é sugerido pelo CPC, porém esta presente nas demonstracdes de
algumas empresas e, portanto, foi levado em consideracdo na andlise.

Desta forma, verificou-se, por setor, 0 nimero de empresas que destinaram sua rigueza
para cada um dos itens analisados, extraindo-se assim as médias por item. Apés esta
verificacdo se procedeu a uma segunda andlise: a do subitem de maior representatividade
dentro do grupo mais representativo, obtendo-se, assim, a média analitica do subgrupo.

A coleta de dados se deu através das informacfes das DVAS, consolidadas, extraidas
diretamente do sitio da BM&F Bovespa ou, quando ndo disponiveis no mesmo, no sitio das
proprias empresas.

Foram excluidas da amostra as empresas cujo Vaor Adicionado a Distribuir/\Vaor
Adicionado Distribuido apresentou valor negativo, sendo assim excluidas da amostra inicial
04 empresas. CR2 Empreendimentos Imobiliarios S.A, LLX Logistica S.A, Invest Tur Brasil
Desenv. Imob. Tur. SA e Brasil Ecodiesel Ind. e Com. Bio Oleo Vegetd SA, ficando a
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amostra fina em 97 empresas, segregadas por setor de atuagéo, conforme evidenciado no
Quadro 01.

BensIndustriais

Acucar Guarani SA.

American Banknote S.A.

Amil Participacoes S.A.

Industrias Romi S.A.

Brf - Brasil Foods S.A.

Lupatech S.A. Cosan S.A. Industria E Comercio

Csu Cardsystem S.A. Diagnosticos Da America S.A.
Embraer-EmpresaBras De AeronauticaS.A. | Drogasil S.A.

lochpe Maxion SA. Jbs S.A.

Metalfrio Solutions S.A. M.Dias Branco S.A. Ind Com De Alimentos
Weg S.A. Medial Saude S.A.

Construcdo E Transporte MinervaS.A.

Eternit S.A. Natura Cosmeticos S.A.

Even Construtora E Incorporadora S.A. Odontoprev S.A.

Ez Tec Empreend. E Participacoes S.A.

Profarma Distrib Prod Farmaceuticos S.A.

Helbor Empreendimentos S.A.

Renar Macas S.A.

Klabin Segall SA.

Sao Martinho S.A.

Mrv Engenharia E Participacoes S.A.

Tempo Participacoes S.A.

Portobello S.A.

Financeiro E Outros

Rodobens Negocios Imobiliarios S.A.

Bco Brasil S.A.

TecnisaS.A.

Companhia Brasileira De Meios De Pagamento

Tegma Gestao LogisticaS.A.

General Shopping Brasil S.A.

Trisul SA.

Porto Seguro S.A.

Abyara Planejamento Imobiliario S.A.

Bco Nossa Caixa S.A.

Agra Empreendimentos Imobiliarios S.A.

Bmfbovespa S.A. Bolsa Valores Merc Fut

Brasil Brokers Participacoes S.A.

Br Malls Participacoes S.A.

Brookfield Incorporagfes S.A.

Brasilagro - Cia Bras De Prop Agricolas

Camargo Correa Desenv. Imobiliario S.A.

Cyrela Commercial Propert S.A. Empr Part

Cia Concessoes Rodoviarias

Iguatemi Empresa De Shopping Centers S.A

ConstrutoraTenda S.A.

Redecard S.A.

Cyrela Brazil Realty S.A.Empreend E Part

Sao Carlos Empreend E Participacoes S.A.

GafisaS.A.

Tarpon Investimentos S.A

Inpar S.A.

M ateriais Basicos

Jhsf Participacoes S.A.

Mmx Mineracao E Metalicos S.A.

Log-In Logistica Intermodal S.A.

Satipel Industrial S.A.

L ps Brasil - Consultoria De Imoveis S.A.

Cia Providencia Industria E Comercio

Obrascon Huarte Lain Brasil S.A.

Fertilizantes Heringer S.A.

Pdg Realty S.A. Empreend E Participacoes

Magnesita Refratarios S.A.

Rossi Residencial S.A.

Petr6leo, Gas E Biocombustiveis

Tpi - Triunfo Particip. E Invest. S.A.

Ogx Petroleo E Gas Participacoes S.A.

Consumo Ciclico

Tecnol ogia Da Informacéo

B2w - Companhia Globa Do Varejo Bematech S.A.
MarisaS.A. Ideiasnet S.A.

Springs Global Participacoes S.A. Positivo Informatica S.A.
CiaHering TotvsSA.

Estacio Participacoes S.A. Gvt (Holding) S.A.
Grendene S.A. Utilidade Pablica

Localiza Rent A Car SAA.

Cia Saneamento Basico Est Sao Paulo

Lojas Renner S.A.

Cia Saneamento De Minas Gerais-Copasa Mg
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Restoque Comércio E ConfeccBes De Roupas | Cpfl Energia S.A.
Consumo N&o Ciclico Edp - Energias Do Brasil SA.
Cremer SA. Equatorial Energia S.A.
Hypermarcas S.A. Light SA.
Marfrig Alimentos S/A Mpx Energia S.A.
Slc Agricola S.A. Tractebel Energia S.A.

Quadro 02 - Relagdo das empresas classificadas no novo mercado do setor de governanga corporativa
Fonte: Dados da pesquisa

Esta pesguisa se limitou a andlise da distribuicdo do valor adicionado, baseada nas
informacbes contidas na DVA e sem fazer qualquer relacdo com a formacdo do vaor
adicionado. Limitou-se ainda a uma analise vertical, as demonstracGes do exercicio social de
2008, uma vez gque anteriormente a este exercicio social tal demonstragéo ndo era obrigatoria,
0 que ndo nos permitiria analise horizontal de todas as empresas que constituem a amostra da
pesquisa.

3 ANALISE DOSRESULTADOS

Analisando o Grafico 01, que apresenta a média de distribuicdo do valor adicionado do
Setor de Bens Industriais, percebe-se a predominancia da distribuicéo para a conta Pessoal
(42%). Das 08 empresas do setor, 06 destinaram 0 maior percentual para esse item, sendo que
em média as empresas do setor destinatam 91% para o subitem Remuneracéo Direta.

Bens Industriais
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Contribuicoes  Capitais de Terceiros  Capitais Proprios

Gréfico 01- Distribuicdo do valor adicionado no setor de Bens Industriais
Fonte: Dados da pesquisa

Para o setor de Construcdo e Transportes a predominancia na distribuicdo do valor
adicionado foi para o item Impostos, Taxas e Contribuicdes (30%), seguido da Remuneracéo
de Capitais Proprios (28%), conforme evidenciamos no Gréfico 02.
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Gréfico 02- Distribui¢éo do valor adicionado no setor de Construcdo e Transporte
Fonte: Dados da pesquisa

Avaliando o Gréfico 03, que apresenta a média de distribuicdo de valor adicionado do
Setor de Consumo Ciclico, observa-se que o maior percentual do valor adicionado no ano de
2008 foi para o item Pessoal (32%), sendo que 04 das 09 empresas do setor destinaram o
maior percentual para esse item, sendo que em média estes destinatam 86% para 0 subitem
Remuneracéo Direta.
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Gréfico 03- Distribuic¢éo do valor adicionado no setor de Consumo Ciclico
Fonte: Dados da pesquisa

Considerando o Gréfico 04, que apresenta a média de distribuicdo de valor adicionado
do Setor de Consumo N&o Ciclico, observa-se a maior parcela distribuida para o item
Remuneragdo de Capitais de terceiros (53%), sendo que 08 das 20 empresas do setor
destinaram 0 maior percentual para esse item. Sendo que a média de destinacdo de 87% para o
subitem Juros.

Através do Gréfico 04 é possivel tambem visudizar que o item Remuneragdo de
Capitais Proprios apresenta valor negativo (9%). 1sso ocorre pelo motivo de que 08 das 20
empresas deste setor obtiveram prejuizo no exercicio, havendo a necessidade de capital de
terceiros para suprir as necessidades financeiras, pois 0s recursos internos sdo insuficientes
para cobrir com as obrigacoes.
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Gréfico 04- Distribuicéo do valor adicionado no setor de Consumo N&o Ciclico
Fonte: Dados da pesquisa

O Gréfico 05, que apresenta a média de distribuicdo do valor adicionado do Setor de
Financiamento e Outros, nota-se a predominancia da distribuicéo para a conta Remuneragéo
de Capitais Proprios (39%). Das 13 empresas do setor, 05 designaram o maior percentual para
esse item, sendo que em média estes destinatam 46% para 0 subitem Lucros Retidos/ Prejuizo
do Exercicio.

Financeiro ¢ Outros
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Contribuictes  Capitais de Terceiros  Capitais Froprios

Gréfico 05- Distribuicdo do valor adicionado no setor Financeiro e Outros
Fonte: Dados da pesquisa

Verificando o Gréfico 06 que apresenta a média de distribuicdo do valor adicionado do
Setor de Materiais Bésicos, notase a preponderancia da distribuicdo para a conta
Remuneragcdo de Capitais Terceiros. Nota-se que 03 das 05 empresas do setor destinaram o
maior percentual para esse item, sendo que em médiao setor distribuiu 86% para 0 subitem
Juros.

E possivel ainda perceber que o item Remuneracdo de Capitais Proprios apresenta
valor negativo (61%). Isso ocorre pelo motivo de que 03 das 05 empresas obtiveram prejuizo
no exercicio de 2008, havendo a necessidade de capital externo a empresa para suprir as
necessidades financeiras. Em contrapartida o item Remunerac@o de Capitais de Terceiros
apresenta um percentual superior a 100%.
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Gréfico 06 - Distribuicdo do valor adicionado no setor de Materiais Basicos
Fonte: Dados da pesquisa

No setor de Petroleo, Gas e Biocombustiveis, percebe-se, através do Grafico 07, que a
Unica empresa deste setor, destinou, no ano de 2008, 62% do valor agregado durante o
processo produtivo da empresa ao item Remuneracdo de Capitais Proprios, sendo que
destinou 100% para o subitem Lucros Retidos/ Prejuizo do Exercicio.

Cabe destacar ainda que a empresa ndo destinou nenhum valor para o item
Remuneracdo de Capitais de Terceiros, o que indica que a empresa mantém-se unicamente
COM recursos interncs.

Petrileo, Gas e Biocombustiveis
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Gréfico 07 - Distribuicéo do valor adicionado no setor de Bens Industriais
Fonte: Dados da pesquisa

Para as empresas do tor de Tecnologia da Informagéo, percebe-se que 04 das 05
empresas que compdem o setor destinaram 0 maior percentual para o item Impostos Taxas e
Contribuicdes (42%). Percebe-se tambem que 62% do valor destinado a Impostos, Taxas e
Contribuigdes foi designado para a esfera Federal.
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Gréfico 08- Distribui¢ado do valor adicionado no setor de Tecnologia da Informagao
Fonte: Dados da pesquisa

Anaisando o grafico que demonstra a média de distribuicdo do valor adicionado do
Setor de Tecnologia da Informacéo, percebe-se que 4 das 5 empresas que compdem o setor
destinaram o maior percentual para o item Impostos Taxas e Contribui¢oes (42%). Percebe-se

tambem que 62% do valor destinado a Impostos, Taxas e Contribuicdes foi designado para a
esfera Federal.
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Grafico 09- Distribuic&o do valor adicionado no setor de Utilidade Publica
Fonte: Dados da pesquisa

Observando o Gréfico 09 que demonstra a média de distribuicdo do valor adicionado
de Utilidade Pudblica, nota-se que 4 das 8 empresas que compdem o setor destinaram o maior
percentual para o item Impostos Taxas e Contribui¢cdes(43%). Percebe-se ainda, como no caso
so setor de Tecnologia de Informagdo, que 54% do vaor destinado a Impostos, Taxas e
Contribuicdes foi designado para a esfera Federal.

4 CONCLUSOESE SUGESTOES PARA TRABALHOS FUTUROS

O objetivo desta pesquisa foi analisar a destinagdo por setor do valor adicionado das
empresas de capital aberto que compdem o chamado Novo Mercado do setor de Governanca
Corporativa da Bovespa BM& F. Podemos fazer as seguintes consideracoes.

A Demonstragdo do Valor Adicionado que se tornou obrigatéria com a Lel 11.638 de
28 de Dezembro de 2007 € um relatério de grande importancia para os diferentes usuérios das
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informacdes contébeis, pois além de demonstrar a riqueza gerada pela empresa a partir da sua
atividade operacional, detalha a forma como essa riqueza foi distribuida entre os agentes
internos e externos.

Percebemos que das 97 empresas que permaneceram na amostra, compondo os 9
setores, para o0 item Pessoal 0s setores gque destinaram o0 maior percentual foram: Bens
Industriais (42%) e Consumo Ciclico (32%). Ja para o item Impostos Taxas e Contribuicoes
os setores que destinaram maior percentual foram: Construcdo e Transporte (30%),
Tecnologia da Informacdo (42%) e Utilidade Publica (43%). Para o item Remuneragdo de
Capitais de Terceiros os setores Consumo N&o Ciclico (53%) e Materiais Bésicos (123%)
destinaram amaior parte do valor adicionado. Os setores Financeiro e Outros (39%); Petroleo
Gés e Combustiveis (62%) foram os que fizeram a maior destinagdo para o item Remuneracéo
de Capital Proprio. Ja para o Item Outros Nenhum setor destinou o maior percentual.

Para trabalhos futuros sugere-se a andlise de um intervalo de tempo maior, a fim de
verificar se a distribuicdo do valor adicionado segue um padrdo, permitindo identificar
tendéncias da Macroeconomia em cada setor. Sugere-se também a andlise dos subitens, bem
como ampliar a fragdo amostral com a finalidade de obter resultados mais precisos.

REFERENCIAS

CERVO, Amado Luiz; BERVIAN, Pedro Alcino. M etodologia cientifica. 4. ed. Sdo Paulo:
Makron Books, 1996.

Comité de Pronunciamentos Contébeis. Pronunciamento Técnico n. 09. Disponivel em:
<http://www.cpc.org.br/pdf/CPC_09.pdf>. Acesso em: 15 de nov. de 2009.

DE LUCA, Marcia Martins Mendes. Demonstracéo do valor adicionado: do cdculo da
riqueza criada pela empresa ao valor do PIB. S&o Paulo: Atlas, 1998.

FOLLMANN, Dione Andréia; CASAGRANDE, Maria Denize Henrique; PAIVA, Kamille
Simas Ebsen de. Distribuicéo do valor adicionado: a quem se destina a riqueza gerada nas
empresas do novo mercado? In: 3° Congresso UFSC de Iniciagdo Cientificaem
Contabilidade. Florianopolis, 2009.

GIL, Antdnio Carlos. M éodos e técnicas de pesquisa social. 52 ed.. S8o Paulo: Atlas, 1999.
HEERDT, Mauri Luiz; LEONEL, Vilson. Metodologia Cientifica e da Pesquisa. 4 ed.
Palhoca: Unisul Virtual, 2006.

RICHARDSON, Roberto Jarry. Pesquisa social: métodos e técnicas. 32 ed.. Sdo Paulo: Atlas,
1999.

RODRIGUES, Rui Martinho. Pesquisa académica: como facilitar o processo de preparagéo
de suas etapas. S&o Paulo: Atlas, 2007.

TINOCO, Jo&o Eduardo Prudéncio. Balango Social: Uma abordagem socio-econdmica da

contabilidade. Dissertacdo de mestrado (Faculdade de Economia e Administracéo da
Universidade de S&o Paulo). Séo Paulo: FEA/USP, 1984.

1112



o
—
o
o

ANAIS

. Balango Social: uma abordagem da transparéncia e da responsabilidade publica
das organizactes. S0 Paulo: Atlas, 2001.

YOSHIOCA, Ricardo. Valor adicionado — alguns conceitos econdmicos que ajudam a
entender a demonstracdo contabil. Tematica Contabil — Boletim 10B 08/98.

12112



