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RESUMO: O objetivo desta pesquisa é apresentar o tratamento contabil
referente a geracdo e a aquisicdo de créditos de carbono, com base nos
pronunciamentos contabeis emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis
(CPC). Por meio de pesquisa bibliografica abrangendo as normas contabeis do
CPC, os modelos de contabilizacio dos créditos de carbono convencionados
pela literatura especializada, os aspectos conceituais do Protocolo de Quioto
e, principalmente, a demonstracio do processo de execucao de projetos de
Mecanismos de Desenvolvimento Limpo (MDL), foi possivel elaborar uma
proposta de contabilizagao para os créditos de carbono gerados pelos projetos
de MDL desenvolvidos por empresas de pafses em desenvolvimento. Ao realizar
o levantamento dos pronunciamentos contabeis do CPC relacionados 2 atividade
de implementagio de projetos MDL, obtiveram-se quatro pronunciamentos
contabeis, quais sejam: CPC-04 R1, CPC-16 R1, CPC-38 ¢ CPC-39. Com base nos
resultados alcancados, pode-se concluir que os créditos de carbono gerados pela
empresa atendem a defini¢ao de intangiveis, todavia a empresa que os gera com
a inten¢@o de comercializa-lo no curto prazo atribui a tais ativos a caracteristica
de ativo financeiro. Assim, na empresa geradora dos créditos de carbono, com
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a intenc¢ao de vendé-los, sugere-se que os mesmos devam ser contabilizados em
conta especifica no ativo circulante como instrumento financeiro disponivel para
a venda.

PALAVRAS-CHAVE: Créditos de Carbono; Contabilizacao; Mecanismos de
Desenvolvimento Limpo.

ACCOUNTING TREATMENT OF CARBON CREDITS: AN
ANALYSIS ACCORDING TO THE STANDARDS FROM THE
COMMITTEE OF ACCOUNTING PRONOUNCEMENTS

ABSTRACT: The objective of this research is to present the accounting treatment
regarding generating and purchasing carbon credits, based in the accounting
pronouncements issued by the Accounting Pronouncements Committee (APC).
Through literature search covering APC’s rules and regulations, the accounting
models for carbon credits stipulated by the specialized literature, the conceptual
aspects of the Kyoto Protocol, and, especially, the demonstration of the
process of implementing projects of Clean Development Mechanisms (CDM),
it was possible to develop a proposal to register the carbon credits generated
by the CDM projects developed by companies in developing countries. When
conducting a survey of APC’s accounting pronouncements related to the activity
of implementing CDM projects, we obtained four accounting pronouncements,
which are: CPC-04 R1-16 R1 CPC, CPC and CPC-38-39. Based on the results, we
concluded that the carbon credits generated by the company meet the definition
of intangibility; however, the company which generates them with the intention
of marketing it in the short-term attributes the feature of a financial asset to such
assets. Thus, the company generating carbon credits with the intention to sell
them, it is suggested that they should be accounted for in specific account in the
current assets as a financial instrument available for sale.

KEYWORDS: Carbon Credits; Accounting; Clean Development Mechanisms.

INTRODUGCAO

A problematica ambiental ocasionada pelo excesso de emissdao de gases
poluentes é um dos temas mais debatidos na atualidade. Preocupados com esta

situagdo, a Organizacdao das Nag¢oes Unidas (ONU), por meio do Protocolo de
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Quioto, determinou que os pafses desenvolvidos devem reduzir parte de sua
emissao de Gases de Efeito Estufa (GEE).

A este respeito, os pafses que aderiram ao Protocolo de Quioto, por
meio de suas agéncias reguladoras de protecio ambiental, devem identificar as
empresas mais poluidoras do pais e, diante dos niveis verificados, estipular metas
de redugio de gases (ASSAF NETO, 2009).

Empresas que ultrapassam seus limites de emissdo de gases precisam
compensar esta poluicio lancada indevidamente. Esta compensacio podera
ocorrer de duas maneiras: a) a empresa implementar medidas antipoluentes; ou;
b) comprar no mercado “Redugoes Certificadas de Emissoes (RCEs)”.

As RCEs, também conhecidas como créditos de carbono, sao geradas
pelas empresas a partir da implementacio de Mecanismos de Desenvolvimento
Limpo (MDL), que, conforme o Protocolo de Quioto, constituem uma das
maneiras dos paises desenvolvidos cumprirem seus compromissos de reducio
de GEE. As outras duas maneiras sio a Implementacdo Conjunta (IC) e o
Comércio Internacional de Emissoes (CIE) (PROTOCOLO DE QUIOTO,
2005; MINISTERIO DA CIENCIA, TECNOLOGIA E INOVACAO, 2010).

Os paifses em desenvolvimento nio estdo abrangidos no escopo do
Protocolo de Quioto no que tange a obrigatoriedade de reducdo de gases
poluentes. No entanto, estes paises podem implementar tais medidas antipoluentes
e vender suas RCEs geradas, para empresas de pafses desenvolvidos, abrangidas
pelo mencionado documento, que nao conseguiram alcancar suas metas de
reducio (PROTOCOLO DE QUIOTO, 2005; MINISTERIO DA CIENCIA,
TECNOLOGIA E INOVACAO, 2010).

As organiza¢cbes que implementam projetos no campo da MDL
terdo sua situacdo patrimonial alterada e a contabilidade como ciéncia social,
que possui como objeto o patrimoénio, fica com a incumbéncia de reconhecer
e evidenciar adequadamente tais fatos. No entanto, os érgaos normatizadores
foram cautelosos em seus pronunciamentos acerca da contabilizacio dos
créditos de carbono, abordando a matéria de forma superficial. O aparente receio

¢ atribuido a incipiéncia do mercado de carbono e, principalmente, as incertezas
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que circundam os rumos do Protocolo de Quioto no perfiodo pds 2012.

Se nao bastasse, o tratamento contabil da geracao de créditos de carbono
também desperta opinides discordantes por parte dos estudiosos da area.
Baseados na interpretacdo propria e no conhecimento da legislacio contabil,
os autores tém buscado o desenvolvimento de modelos teéricos contabeis de
modo a suprir as necessidades basicas de informacéo da atividade de geragao de
créditos de carbono.

Com relagdo a implementac¢io de projetos no ambito do MDL, Ribeiro
(2005) defende que se caracteriza como um Project finance, a0 passo que Ferreira
(2006) afirma tratar-se de uma prestacio de servico. Ademais, Ribeiro (2005)
refere-se aos créditos de carbono como um direito, caracterizando assim um
ativo intangfvel, enquanto que Ferreira et al. (2007) enfatizam que os créditos de
carbono sio titulos relativos ao carbono, que se materializa. Convém ressaltar
que esta pluralidade de praticas contibeis pode, em algum momento, guardar
discrepancias em relagdao as Normas e Principios de Contabilidade.

A contabilidade brasileira mediante a convergéncia aos padrdes
internacionais de contabilidade do International Acconnting Standards Board (1ASB),
fato que pode ser observado nas Leis n® 11.638/07 (BRASIL, 2007) e n°
11.941/09 e nos pronunciamentos emitidos pelo Comité de Pronunciamentos
Contabeis (CPC), da suporte a estudos, buscando um consenso a respeito do
tratamento contabil dos créditos de carbono. Diante deste contexto, o presente
trabalho versa sobre os aspectos contabeis referentes a implantaciao de projetos
MDL, a geracao de créditos de carbono e a utilizagio e/ou comercializacio dos
mesmos.

Sendo assim, o objetivo desta pesquisa ¢ apresentar o tratamento
contabil referente a geracdo e aquisicdo de créditos de carbono, com base
nos pronunciamentos contabeis emitidos pelo CPC. Busca-se ainda ilustrar a
aplicagdo das praticas de contabilizagdo dos créditos de carbono por meio de
um modelo direcionado as empresas geradoras de créditos de carbono, com a
inten¢ao de comercializar os referidos titulos.

O estudo é relevante, observando a falta de consenso na literatura
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contabil brasileira a respeito do assunto. O trabalho justifica-se também pela
crescente preocupa¢io com o meio ambiente e pelo atual estagio em que se
encontra a contabilidade brasileira. Estes fatos demandam estudos buscando
apresentar propostas de contabilizacdo das operacbes envolvendo geragio e
comercializacdo de créditos de carbono, bem como esclarecer determinados
pontos a respeito do assunto, que se apresenta como um atraente incentivo para
reduzir a poluicio do meio ambiente.

A realizagio deste trabalho podera contribuir ainda para a busca pela
intencdao em substituir os custos ambientais por custos ecolégicos. Os custos
ambientais estdo relacionados com a reposicio do ambiente afetado pela
atividade da empresa, ja os custos ecoldgicos, por outro lado, estao relacionados
com a prevencio, destinando-se a evitar os efeitos nocivos a0 meio ambiente e
respeitam a pesquisa e ao desenvolvimento de sistemas de controle da poluicio.
Os projetos MDL enquadram-se na definicao dos custos ecoldgicos, uma vez
que constituem empreendimentos capazes de mitigar ou eliminar os gases de
efeito estufa (GEE) do meio ambiente, o que ressalta a importancia do presente

estudo.

2 FUNDAMENTAGCAO TEORICA

2.1PROTOCOLODEKYOTOEMECANISMOSDEDESENVOLVIMENTO
LIMPO (MDL)

Realizada em 1992, a Convencio Quadro das Nacdes Unidas sobre
Mudangas Climaticas (Cgnumc) foi um acordo, entre outros, por meio dos
quais pafses de todo mundo se comprometeram a enfrentar o desafio de frear
o processo de aquecimento global (MCTI, 2010). Apds a aprovagio deste
instrumento internacional, varias reunides foram realizadas entre os paises
signatarios da Conven¢ao-Quadro.

Dentre as reunides realizadas, destaca-se em 1997 a ocorrida em Quioto
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no Japio, da qual teve origem o documento que ficou conhecido como Protocolo
de Quioto. Esse tratado conferiu aos paises, constantes no Anexo 1 do referido
documento, o compromisso de reduc¢io de gases poluentes, estabelecendo metas
individuais a serem alcancadas. Os paises constantes no Anexo 1 sdo os paises

desenvolvidos.

A este respeito, o § 1° do art. 3°, do Protocolo de Quioto, (2005) dispde:

[...] as partes incluidas no Anexo 1 devem, individualmente
ou conjuntamente, assegurar que suas emissoes antropicas
agregadas, expressas em dioxido de carbono equivalente,
dos gases de efeito estufa listados no Anexo A nio excedam
suas quantidades atribuidas, calculadas em conformidade
com seus compromissos quantificados de limitacoes e
reducdo de emissdes descritos no Anexo B e de acordo
com as disposi¢cdes deste artigo, com vistas a reduzir suas
emissOes totais desses gases em pelo menos 5 por cento
abaixo dos niveis de 1990, no periodo de compromisso de
2008 a 2012.

Em conformidade com o preconizado pelo Protocolo de Quioto, os
paises desenvolvidos poderio cumprir seus compromissos de reducdes de
emissdes e remoc¢iao de GEE por meio de trés alternativas: a implementacao
conjunta, a comercializacio de emissoes e a instituicdo de Mecanismos de
Desenvolvimento Limpo (MDL). Desses mecanismos, os dois primeiros somente
podem ser negociados entre paises desenvolvidos, do Anexo 1. Ja o MDL pode
contar com a participa¢io espontinea de paises em desenvolvimento.

Através do MDL pode-se dizer que os paises desenvolvidos contribuirao
com o emprego de tecnologia limpa e os pafses em desenvolvimento, por sua
vez, poderdo promover seu desenvolvimento sustentavel (PEREIRA; NOSSA;
NOSSA, 2009).

Isto pode ocorrer, conforme bem acentua Ribeiro (2005), através da
transferéncia de recursos (financiamento) dos paises desenvolvidos para os

paises em desenvolvimento poderem implementar projetos de MDL; com isso
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os sequestros de carbonos promovidos nos paises em desenvolvimento serdo
vendidos para paises desenvolvidos.

Em vista do exposto, infere-se que o MDL envolve o desenvolvimento
e a implantacdo de projetos para reducdo de emissoes e eliminacio de GEEs
nos paifses em desenvolvimento, os quais deverdo ser financiados pelos paises
desenvolvidos em troca de créditos para serem abatidos dos seus compromissos
de reducio de emissdes.

A partir da implementacio de Mecanismos de Desenvolvimento Limpo
(MDL), as empresas podem gerar as “Redugdes Certificadas de Emissoes”
(RCEs), também conhecidas como créditos de carbono, o que constitui uma das
maneiras dos paises desenvolvidos cumprirem seus compromissos de reducio
de GEE. Maciel et al. (2009) explicam que as RCEs provam que determinado
projeto realizou o sequestro ou a absor¢do de gas carbonico ou a reducido de
emissdao de gases de efeito estufa por meio de Mecanismo de Desenvolvimento
Limpo.

Desta maneira, quando as RCEs sio geradas por empresas de pafses em
desenvolvimento estes podem comercializa-las com paises desenvolvidos.

Assim, conforme Ministério da Ciéncia e Tecnologia (2010), o Protocolo
de Quioto, entre varios outros elementos, traz a possibilidade de utilizacdo de
mecanismos de mercado para que os paises desenvolvidos possam cumprir os
compromissos quantificados de reducido e limitacdo de emissio de gases de
efeito estufa.

Os créditos de carbono gerados por paises em desenvolvimento servirao
nos paises desenvolvidos como complemento das obrigacdes de redugdo que, por
diversas razoes, empresas de tais paises desenvolvidos nao conseguiram alcangar.

Conforme Ministério da Ciéncia e Tecnologia (2010), para que um projeto
resulte em RCEs, as atividades do projeto do MDL devem, necessariamente,
passar pelas etapas do ciclo do projeto, que sdo sete: elaboracio do documento
de concepeiao de projeto - DCP, usando metodologia de linha de base e plano de
monitoramento aprovados; validagao (verifica se o projeto esta em conformidade

com a regulamenta¢do do Protocolo de Quioto); aprovacdo pela Autoridade
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Nacional Designada — AND, que no caso do Brasil ¢ a Comissdo Interministerial
de Mudanca Global do Clima - CIMGC; submissio ao Conselho Executivo
para Registro; monitoramento; verificagio/certificacio; e emissao de unidades

segundo o acordo do projeto.

2.2 DEBATES EM PESQUISAS RELACIONADAS A CONTABILIZACAO
DOS CREDITOS DE CARBONO

A implementacio de um projeto MDL leva a dispéndios a serem
incorridos até a sua conclusio e emissao das RCEs. Em funcio disso, tem sido
comum o desenvolvimento e a implantacdo de projetos com o apoio financeiro
dos interessados nas futuras RCEs. Dessa forma, a captacdo de recursos pode
ocorrer diretamente junto ao potencial comprador ou mediante a venda das
expectativas dos créditos de carbono em um ambiente mais amplo, a bolsa de
valotes. E importante esclarecer, todavia, que a presente redagdo do Protocolo
de Quioto nio prevé a venda das expectativas dos titulos efetivos (RCEs), o que
incita varias discussdes sobre a adequagdo, ou nio, do tratamento conferido as
transacOes envolvendo estes novos instrumentos financeiros. Trata-se aqui das
expectativas oriundas de projetos validados, mas ainda em fase de implantacao
(MINISTERIO DA CIENCIA, TECNOLOGIA E INOVACAO, 2010).

A execucdo dos projetos desenvolvidos sob a luz do MDL é complexa
e demorada, exigindo recursos volumosos e, portanto, rigoroso controle para
gerenciamento do negbcio e prestacio de contas aos que suportam financeiramente
os projetos, caracterizando-se, assim, como um Project finance (RIBEIRO, 2005).

Sob este aspecto, Ribeiro (2005) discrimina algumas caracteristicas basicas
dos project finance que se aplicam as condi¢oes de implementacio dos projetos
MDL, tais como: ativos proprios para o projeto e fluxo de caixa suficiente para
arcar com suas necessidades. Observe-se que sdo caracteristicas especiais e que,
dependendo da transparéncia e confiabilidade das informagoes prestadas, podem
motivar os detentores de recursos financeiros a atuarem como seus financiadores.
O project finance implica, também, a divisdo de riscos, e ¢ o que ocorre quando os

interessados nos créditos de carbono, ansiosos pelos futuros titulos, se dispdem a
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arcar com os recursos financeiros necessarios ao desenvolvimento e implanta¢ao
do projeto MDL. Os patrocinadores, como alguns denominam aqueles que
aportam recursos, colocam seus recursos no negdcio e esperam como retorno
RCEs. Portanto, ¢ natural esperar que o project finance tenha, entre seus passivos,
um montante equivalente a quantidade de CO, que se espera eliminar, dado que
este ¢ o retorno esperado pelos fornecedores de recursos financeiros.

Os créditos de carbono referentes ao carbono ja removido ou evitado
se constituirao, para a modalidade MDL, em instrumentos de complementacio
das obrigacoes de reducbes de emissdes de GEEs de empresas situadas em
paises do Anexo I que ndo tenham conseguido, por meio do replanejamento
do seu processo operacional ou aquisi¢ao de novas tecnologias antipoluentes,
adequarem-se as metas estabelecidas (PROTOCOLO DE QUIOTO, 2005;
MINISTERIO DA CIENCIA, TECNOLOGIA E INOVACAO, 2010).

Ainda, com referéncia ao MDL, Ribeiro (2005) diz que os créditos
sao decorrentes de longos periodos que serao beneficiados pela nio emissao
de GEEs, condi¢io esta que permitira que outras empresas o facam. A mesma
autora observa, assim, a existéncia de um direito cujo beneficio serd usufruido no
longo prazo pela empresa adquirente, caracterizando assim um ativo intangivel,
cuja classificagao se faz no Ativo Nao Circulante.

Em contraponto a essa afirmacio, Ferreira et al. (2007) aduzem que os
créditos de carbono sao titulos que se referem a uma coisa bem real: o carbono.
Lembram que arvores, lenha, carvao, petroleo sao feitos basicamente de carbono,
assim como as pessoas. Negar a existéncia fisica do carbono classificando-o como
intangivel é negar a si proprio e incorrer nos mesmos erros que nos levaram a
esta discussao.

No caso brasileiro, Ferreira (2000) sustenta que os investimentos na
atividade de sequestro de carbono ocorrem no processo operacional, e nao na
aquisi¢ao de titulos. Para a referida autora, as empresas que operam projetos MDL
prestam o servico de sequestrar o carbono e tém autorizacio para a emissiao de
certificados negociaveis. Esses titulos, entretanto, ndo sdo comparaveis com 0s

demais ja negociados até o momento, sua natureza é especial, pois representam
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o servico prestado de limpar o ar de uma determinada quantidade de unidades
equivalentes de carbono, realizado por uma empresa especifica e devidamente
certificada para tal, conforme as normas do Protocolo de Quioto.

Sister (2007) assevera que, em que pese, a primeira vista, as RCEs possam
assemelhar-se aos titulos mobilidrios, as caracteristicas dos dois instrumentos
diferem em esséncia. A justificativa para tal assercdo parte da premissa de que
o significado de titulos mobilidrios encontra-se contido em titulos de crédito e,
tao logo, faz mencao a defini¢ao dessa dltima locugao, trazida pelo Codigo Civil
(CC) de 2002, cujo art. 887 dispoe: “o titulo de crédito, documento necessario
ao exercicio do direito literal e autbnomo nele contido, somente produz efeito
quando preencha os requisitos da lei.” (BRASIL, 2004) O que se depreende
deste dispositivo legal ¢ que os titulos de crédito e, por conseguinte, os titulos
mobilidrios devem representar, por um lado, a obrigacao de seu emissor de pagar
determinada quantia em determinado tempo e, por outro, o direito do detentor
do titulo de exigir a obrigacdo representada e pormenorizada no documento.

Aquele autor infere que as RCEs nio endossam o conceito supracitado
pelo fato de que, enquanto os titulos mobilidrios devem necessariamente
corresponder a uma obrigacdo de natureza pecuniaria a ser cumprida pelo seu
emissor, o responsavel pela emissao das RCEs, quem seja, o Conselho Executivo
do MDL, nao possui qualquer relagio obrigacional pecunidria em relacio aquele
que deu origem a ela, ou seja, o titular do projeto de MDL. Expde, ademais,
que, ao contrario do titulo mobilidrio, em que é possivel suscitar duvidas
quanto a parte que deverd figurar como credora da obrigacdo representada
no documento, mas nunca em relacdo a devedora, no caso das RCEs a unica
parte que necessariamente tem-se conhecimento no momento de sua emissao
¢ exatamente a credora, representada pelo titular do projeto de MDL. A falta
de obrigatoriedade dos paises com compromisso de reducio de emissdes de
adquirir RCEs geradas por paises sem obrigacao de reduc¢io causa a incerteza da
realizacdo desta negociacao.

De outra parte, o autor do Projeto de Lei (PL) n°. 3.552, de 2004, quis

conferir as RCEs a natureza de valores mobiliarios, incluindo-as, dessa forma, no
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campo de regulacdo obrigatéria da Comissao de Valores Mobiliarios (CVM). O

art. 4° do entao PL apresentava a seguinte redacio:

Art. 4° - Enquanto titulo, as RCEs possuem natureza
juridica de valor mobiliario para efeito de regulagao,
fiscalizacdo e san¢do por parte da Comissao de Valores
Mobiliarios — CVM, sujeitando-se, portanto, ao regime da
Lein® 6.385 de 7 de dezembro de 1976. (BRASIL, 1976)

Do mesmo modo que o proponente do projeto utilizou a Lei n°
6.385 para inserir as RCEs no conceito de valores mobiliarios, Sister (2007),
antecipando-se aos fatos, serviu-se da mesma para argumentar que as RCEs sdo
ativos que nao se subsumem em tal definicdo.

Segundo o autor, no lugar de trazer um conceito preciso de valores
mobiliarios, a Lei n° 6.385, na redagdo original de seu art. 2°, preocupou-se
apenas em estabelecer um rol de instrumentos que pertenceriam ou nio a tal
categoria, conforme o entendimento préprio do legislador (BRASIL, 1976).
Ressalta, ainda, que mesmo a inclusio do item XI ao art. 2° da Lei n°. 6.385
pela Lei n°. 10.303, de 31 de outubro de 2001, trazendo a figura dos titulos ou
contratos de investimento coletivo ofertados publicamente com capacidade de
gerar direito de participagdo, de parceria ou de remuneracio, inclusive resultante
de prestagao de servigos, cujos rendimentos advém do esfor¢o do empreendedor
ou de terceiros, nao foi suficiente para compreender as RCEs no conceito de
valores mobiliarios.

Tal conclusao decorre de trés principais argumentos. O primeiro deles
reside no fato de que as RCEs nio podem representar investimentos oferecidos
ao publico mediante aplicagdo feita em dinheiro, bens ou servigos, vez que
importam em simples reconhecimento de que houve a reducio de determinada
quantidade de emissao de GEEs em decorréncia de projeto de MDL. Em
segundo plano, temos, no caso das RCEs, a absoluta inexisténcia de direito
de participacdo, de parceria ou de remuneracido gerado a partir da emissdo do
referido instrumento. Por fim, ¢ imprescindivel a mengdo do fato de que a CVM,

no exercicio de suas atividades regulamentares, ja reconheceu, por meio do art.
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1° da Instrugdo CVM n°. 270, de 23 de janeiro de 1998, que somente “poderio
emitir titulos ou contatos de investimento coletivo para distribuicdo publica as
sociedades constituidas sob a forma de sociedade anonima”, nio sendo esse o
caso do Conselho Executivo do MDL.

Ante o reconhecimento da impossibilidade de considerar as RCEs
valores mobilidtios, o préptio autor do PL n°. 3.552/2004 tratou de substituit a
proposta original. O Substitutivo ao PL n°. 3.552/2004, atualmente em tramite
na Camara dos Deputados, reporta-se a RCE como ativo financeiro e prevé sua
negociacao na Bolsa de Valores do Rio de Janeiro e em outros mercados de bolsa

ou de balc@o organizado. A respeito, o art. 3° do referido dispositivo discorre:

Art. 3° A RCE pode ser negociada, como ativo financeiro, em bolsas
de mercadorias e futuros, bolsas de valores ou entidades de balcio
organizado autorizadas a funcionar pela CVM.

§1° A RCE pode ser negociada nas modalidades a vista, a termo,
opg¢io ou outra autorizada pela CVM.

§2° O registro dos negocios realizados com a RCE nos mercados de
bolsa ou de balcio organizado deve ser atualizado eletronicamente
pela entidade mantenedora do respectivo sistema de negociagao.
§3° Em cariter experimental, a RCE sera inicialmente negociada
através da Bolsa de Mercadorias e Futuros, situada na Bolsa de
Valores do Estado do Rio de Janeiro — BVR]J, ap6s aprovagio da
CVM.

§4° Cabe a CVM expedir as normas necessarias a execucido do
disposto neste artigo.

Como visto, varios atores tém firmado sua posi¢io a respeito do
tratamento que os créditos de carbono resultantes de atividade de projeto do
MDL deverio receber do ponto de vista contabil. Nao obstante sejam muitas
as discussoes a respeito da matéria, fato é que, até 0 momento, pouco consenso

existe entre aqueles que a estudam.
3 METODOLOGIA

O objetivo desta pesquisa é apresentar, com base nos pronunciamentos
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contabeis emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), o
tratamento contabil referente a geracdo de créditos de carbono. Este estudo
pode ser considerado exploratério. Esse tipo de trabalho tem como finalidade
desenvolver, esclarecer e modificar conceitos e ideias a fim de investigar
o aprofundamento do tema tratado (GIL, 1991). Quanto ao processo de
levantamento dos dados o estudo endossa o conceito de pesquisa bibliografica,
visto que foram analisadas as normas contabeis e a bibliografia existente a
respeito do assunto.

Através da pesquisa bibliografica pertinente as normas contabeis e aos
aspectos conceituais do Protocolo de Quioto e principalmente da implementacao
de projetos de MDL por parte de empresas de paises em desenvolvimento,
buscou-se definir e propor os procedimentos adequados para o tratamento
contabil.

Desta maneira, primeiramente buscou-se apresentar como ocorre O
desenvolvimento de projetos de mecanismos de desenvolvimento limpo, visando,
desta maneira, através da melhor compreensao do processo, propor o modelo de
contabilizacio.

Em um segundo momento, realizou-se o levantamento dos
pronunciamentos contabeis do CPC relacionados a atividade de MDL; para tanto
foram verificados também modelos ja propostos pela literatura. Desta maneira
obtiveram-se quatro pronunciamentos contdbeis relacionados, quais sejam:
CPC-04 R1, CPC-16 R1, CPC-38 e CPC-39. Com base na analise da legislacao
vigente, exposta nos resultados desta pesquisa, foi possivel elaborar uma proposta
de contabilizacdo das RCEs geradas pelos projetos de MDL desenvolvidos por

empresas de paises em desenvolvimento.

4 RESULTADOS E DISCUSSAO

A fim de se estabelecer um consenso, com base nas propostas constantes

na literatura, se procede a um estudo minucioso dos seguintes pronunciamentos
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contabeis: CPC-04 R1(Intangivel), CPC-16 R1(Estoques), CPC-38 (Instrumentos
Financeiros: Reconhecimento ¢ Mensuragio) e CPC-39 (Instrumentos

Financeiros: Apresentacao).

4.1 ASPECTOS CONTABEIS DO PONTO DE VISTA DA EMPRESA
GERADORA DE RCES COM O INTUITO DE COMERCIALIZACAO

De acordo com o CPC-39, instrumento financeiro é um contrato
que origina um ativo financeiro em uma entidade e um passivo financeiro ou
instrumento patrimonial em outra entidade. Iudicibus et al. (2010) elucidam o
conceito de instrumento financeiro como um instrumento de troca e salientam
que ndo se trata de um bem em uso. Ainda conforme o referido pronunciamento

contabil, um ativo financeiro ¢ qualquer ativo representado por:

1) caixa;

1) um ativo patrimonial de outra entidade;

iif) um direito contratual de receber caixa ou outro ativo financeiro de
outra entidade ou de trocar ativos ou passivos financeiros com outra
entidade sob condi¢bes que siao potencialmente favoraveis para a
entidade; ou

iv) um contrato que serd ou podera ser liquidado em a¢des da prépria

entidade.

Percebe-se que pela definicao dada pelo CPC-39, as RCEs (créditos de
carbono) geradas pelas empresas de pafses em desenvolvimento se enquadram
como instrumento financeiro pelo fato que, no momento em que a empresa
obtém do 6rgao competente brasileiro o direito de comercializar a RCE, elas
tornam-se detentoras de uma espécie de direito contratual o qual elas poderdo
trocar por ativos de outra entidade (neste caso, empresas de paises desenvolvidos).

Ja observando o conceito de estoque, conforme CPC-16 R1, em seu item
6: “estoques sdo ativos: (a) mantidos para venda no curso normal dos negdcios;

(b) em processo de producio para venda; ou; (¢) na forma de materiais ou
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suprimentos a serem consumidos ou transformados no processo de produgio ou
na prestacao de servicos”. Percebe-se que na empresa que gera as RCEs, apesar do
intuito de comercializa-las, tais direitos nio se enquadram como estoques, Visto
que a empresa niao produz o sequestro de carbono em si, mas, sim, ela realiza os
mecanismos necessarios para que isso ocorra; em outras palavras, ela ndo possui
sequestro de carbono estocado na empresa, mas, sim, ela possui um certificado
de um 6rgio competente atestando que ela realizou o servico de sequestro do
carbono e ¢ justamente este servico que gera o titulo comercializavel.

A ideia subjacente é que, na verdade, a empresa nao estoca a quantidade
de carbono que conseguiu sequestrar, mas, sim, ela obtém um direito quando
consegue sequestrar determinada quantidade de CO2, e este direito ela podera
comercializar (trocar) com algum pafs desenvolvido que nio conseguiu atingir
sua meta minima estipulada pelo Protocolo de Quioto. O que a empresa produz
nao ¢ o produto para a venda, mas, sim, o imobilizado que proporcionara uma
reduc¢io na emissdo de gases poluentes no meio ambiente. Esta reducio gerara
um direito (RCE) para a empresa e isto ndo ¢ um ativo produzido pela empresa,
mas, sim, um direito gerado pelo sequestro de carbono proporcionado pelo
imobilizado produzido.

De acordo com o item 12 do CPC-04 R1, “um ativo satisfaz o critério
de identifica¢do, em termos de definicdo de um ativo intangivel, quando: (a)
for separavel, ou seja, puder ser separado da entidade e vendido, transferido,
licenciado, alugado ou trocado, individualmente ou junto com um contrato, ativo
ou passivo relacionado, independente da inten¢do de uso pela entidade; ou; (b)
resultar de direitos contratuais ou outros direitos legais, independentemente de
tais direitos serem transferiveis ou separaveis da entidade ou de outros direitos e
obrigacdes”.

A empresa, a0 gerar créditos de carbono, possui o direito de utiliza-los
(Anexo 1) ou comercializa-los (empresas ndo abrangidas pelo Anexo 1). Assim
as RCEs atendem ao critério de identificacdo de um intangivel. E quando geradas
a fim de comercializacdo, considerando o nio enquadramento como ativo de

longo prazo, estes intangiveis comercializaveis podem ser classificados como
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ativos financeiros conforme o CPC-39.

4.1.1 Avaliagao e Tratamento Contabil da Geragdo dos Créditos de Carbono

Os projetos executados sob as orientagdes do MDL consistem em um
conjunto de recursos destinados a realizacdo de empreendimentos capazes de
reduzir ou eliminar os GEEs da atmosfera. Os projetos de MDL podem ser
divididos em trés fases distintas, a saber: da constituicdo do projeto MDL,; da
operacionalizaciao do projeto MDL a emissdo das RCEs; e da venda das RCEs.

Os gastos associados somente a pesquisa de um empreendimento que
ainda ndo esta sendo desenvolvido devem ser langados como despesa do periodo.
Quando da constituicio de tais empreendimentos, os recursos sio alocados
no desenvolvimento do projeto; desta maneira, constitui-se parte do custo do
imobilizado que serd utilizado no sequestro do carbono. Esta fase configura-se
como “constitui¢ao do projeto MDL”.

Percebe-se, neste ponto, que a contabilizacio da primeira fase demandara
capacidade de decisio por parte do contador; este terd que tomar conhecimento
das etapas a fim de julgar o que caracteriza apenas pesquisa e quais custos fazem
parte do efetivo desenvolvimento do ativo.

A segunda fase diz respeito a operacionalizaciao do projeto MDL. Nesta
fase ocorre o efetivo servico de sequestro do carbono. Quando a operagio se
inicia e o sequestro comeg¢a a ser realizado, ha um perfodo de acumulacio de
unidades equivalentes de CO2, até que quantidade sequestrada seja suficiente
para a emissdo das RCEs e essas tenham sua emissio autorizada pelo Conselho
Executivo do MDL.

Desta maneira, a depreciagio do imobilizado utilizado no sequestro de
carbono devera compor o custo do produto final, ou seja, o direito de emissao
da RCE, um ativo financeiro e intangivel que a empresa ird negociar no mercado.
Destarte, pode-se considerar que o projeto MDL se constitui no meio de geracao
das RCEs. Os equipamentos antipoluentes que integram o projeto tém sua vida

util econémica limitada ao perfodo de crédito escolhido. A perda de valor que tais
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imobiliza¢des sofrem no tempo, por forca de seu emprego na gestao ambiental,
deve ser alocada as RCEs na forma de parcelas de depreciacao. O calculo da
depreciacdo pode tomar por base o reconhecimento das quantidades de reducao
de emissoes.

Integrando o custo das RCEs é possivel ainda que haja despesas
incrementais referentes ao processo de certifica¢ao do projeto MDL e 4 emissao
das RCEs. Como exemplo é possivel citar: consultores especializados na reducao
de emissbes, mensuracoes técnicas de reducio de emissdes, licencas ambientais,
e outros procedimentos burocraticos necessarios a obtenciao do RCE.

Percebe-se que na empresa que os gera com a inten¢ao de vendé-los
(normalmente nos pafses em desenvolvimento), os créditos de carbono se
enquadram como intangiveis destinados a venda, ou melhor, ativos financeiros
enquadrados no escopo dos CPCs 38, 39 e 40. Desta maneira, o tratamento mais
adequado, conforme as atuais normas contabeis brasileiras, ¢ em conta do ativo
circulante.

Insta, nesse momento, lembrar que ainda nao ha um dispositivo legal
que obrigue os paises em desenvolvimento, entre os quais o Brasil, a reduzir
suas emissdes, de modo que as decisdes de investimentos em projetos MDL
téem a venda das RCEs como um dos seus objetivos intrinsecos. Em vista disso,
os que sustentam a compreensao das RCEs no conceito de ativos intangfveis,
com base na premissa de que o futuro resultado econdémico seja o de auxiliar no
cumprimento das metas de reducdo de emissdes, encontram apoio se analisada
a questao somente do ponto de vista do adquirente dos créditos de carbono.
Entende-se, outrossim, que, sob a perspectiva do comprador, é possivel dizer
que os créditos de carbono tiveram origem no momento da sua negociagio e que
estes constituem um ativo intangivel.

A terceira fase consiste na venda das RCEs, momento no qual todos os
custos inerentes a produgdo sao confrontados com a respectiva receita auferida
por ocasiao da venda das RCEs, obtendo-se o resultado desta operacio de
natureza operacional. Esta classificacdo tem suporte na alteragdo promovida pela

Lei n° 11.941/09, que extinguiu a terminologia “nio operacional”, inserindo os
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grupos “outras receitas” e “outras despesas”. Analisando o fato, é coerente, visto
que, se a empresa esta trabalhando na geracao de receitas futuras, a atividade
¢ operacional; contudo, por nao ser a atividade principal (fim), enquadra-se em
“outras receitas” dentro do grupo operacionais.

Ressalta-se ainda que a receita de carbono deve ser registrada pelo
valor dos titulos efetivos. F importante relevar que o momento oportuno para
a realizacdo da receita é na venda das RCEs, e ndo no ponto de emissao do
certificado. Sister (2007) reitera esse conhecimento ao afirmar que a emissao
das RCEs por parte do Conselho Executivo do MDL ao titular do projeto de
MDL, em momento algum representa o auferimento de receitas por este tltimo.
Ademais, a transferéncia dos riscos a terceiros pela venda das RCEs elimina a
maior parte das incertezas quanto ao fluxo de caixa gerado a partir da decisdo de

investimento na gestao ambiental.
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Figura 1 Tratamento contabil da geracio de créditos de carbono
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Do cotejo das compreensdes dos autores com base nos pronunciamentos
contabeis do CPC, resta claro que as RCEs consistem em titulos representativos
das reduc¢oes de emissoes de GEEs. Tao logo, importa reconhecer o carater de
ativo financeiro do referido ativo, o suporte para este posicionamento centra-se
no fato de que a empresa, ao reduzir a emissio de CO2 no meio ambiente, gera
um direito representado por um titulo que possui capacidade de troca por outro
ativo financeiro, no mercado de capitais. Cabe salientar que o titulo representa o
direito do adquirente em poluir; tio logo, do ponto de vista do adquirente sera
um intangivel que ele utilizara conforme a vida util do direito adquirido.

A emissao das RCEs pelo Conselho Executivo do MDL ao titular do
projeto de MDL que as gerou, ocorre apés o término de todos os tramites
necessarios a afericao da quantidade de emissoes de GEEs reduzidos ou carbono
sequestrado. Até 14 sugere-se que o somatério das despesas intrinsecamente
relacionadas com a reduc¢io da emissdo de GEEs ou com o sequestro de carbono
seja ativado em rubrica especifica — RCEs em Andamento (destinado a venda
futura). Momentos mais tarde, quando ocorrer de fato a emissio das RCEs, o
titular do projeto MDL devera proceder a transferéncia dos valores constantes
na referida conta para outra conta — RCEs (destinado a venda imediata), sendo
ambas “Ativos Financeiros”.

Vale ainda dizer que a recepcdo de RCEs pela empresa empreendedora
do projeto em momento algum representa o auferimento de receitas por essa,
mas, ao contrario, despesas'. Isso porque, além do valor relativo as RCEs nio
transitar pelo resultado da pessoa juridica que as gerou, o seu recebimento nao
ocasiona a agregacdo de um elemento positivo ao patrimonio de tal pessoa, mas
mera realocacdo de valores em contas de ativo.

Trazendo a discussdo em torno do tratamento contabil dos créditos
de carbono para o ambito das empresas empreendedoras de projetos MDL,

importante se faz conhecer a esséncia das operagoes realizadas nas mesmas. No

' Do valor das RCEs emitidas ao titular de projeto MDL sera deduzida parcela equivalente a 2%,
que sera utilizada em favor de um fundo de adaptagdo cujos favorecidos serdo os paises mais
vulneraveis as adaptagGes dos efeitos adversos da mudanga do clima.
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que respeita as caracteristicas essenciais dos ativos, o beneficio futuro embutido
nas RCEs ¢é o potencial para contribuir diretamente para o fluxo de caixa na

forma de venda para terceiros.

4.2. TRATAMENTO CONTABIL NA EMPRESA QUE ADQUIRE OS
CREDITOS DE CARBONO PARA CUMPRIR SUAS OBRIGACOES
PERANTE O PROTOCOLO DE QUIOTO

Neste caso os créditos adquiridos sdo classificados no intangivel,
visto que a empresa adquire o direito de utiliza-los. Isso tendo em vista que o
Protocolo de Quioto prevé a utilizagdo de titulos representativos de reducdo de
emissdes, denominados Redugoes Certificadas de Emissoes (RCEs), pelos paises
do Anexo I, para cumprir parte das metas de conteng¢do de emissao de GEEs. O
que concorda com o preconizado por Ribeiro (2005).

Neste caso a empresa obtém um direito de utilizar os beneficios
decorrentes das RCEs, e isto ndo possui carater de “bem destinado a venda”,
mas, sim, “bem em uso na empresa” e intangivel, visto que nao possui corpo

fisico dentro da entidade.

5 CONCLUSOES E SUGESTOES PARA FUTUROS TRABALHOS

Com base no estudo realizado pode-se concluir que os Certificados
de Créditos de Carbono (RCEs) gerados pela empresa atendem a defini¢io de
intangfveis, todavia a empresa que os gera com a intencao de comercializa-los no
curto prazo atribui a tais ativos a caracteristica de um ativo financeiro.

Assim, sugere-se na empresa geradora dos créditos de carbono, com a
intencio de vendé-los, que os mesmos sejam contabilizados em conta especifica
no ativo circulante como instrumento financeiro disponivel para a venda.

Ja nas empresas adquirentes de tais RCEs, paises desenvolvidos, tais
créditos de carbono constituem genuinos intangfveis, visto que siao ativos

incorpéreos, mensuraveis e utilizados nas atividades da empresa, ou seja, a
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empresa adquirente comprara o direito de poluir por determinado periodo.
Com base no estudo realizado, fica para pesquisas futuras a aplicacio em
uma empresa que realize projeto de MDL de um sistema de custos, visando apurar
os custos pertinentes a implantacao do projeto, bem como o lucro econémico
pertinente a transa¢ao, visto que esta pratica poderia mostrar-se, além de positiva

para o meio ambiente, atraente economicamente para a empresa.
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